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Nota a los Senores Accionistas

A partir del 1° de enero de 2010 entrd en vigencia la Norma de Caracter General N° 269 emitida por la Comision
para el Mercado Financiero, antes Superintendencia de Valores y Seguros, que imparte instrucciones sobre la
forma de envio y contenido de informacién que deben proporcionar accionistas de acuerdo a los articulos
N° 12y N° 20 de la ley de Sociedades Anonimas.
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« Sr. Juan Antonio Alvarez Avendafio

Vice Presidente
 Sr. Luis Grez Jordan

Directores

* Sr. Arturo Claro Fernandez

+ Sr. Cirilo Elton Gonzalez

+ Sr. José Ignacio Figueroa Elgueta

|. Exposicion del Presidente

Sefores Accionistas:

Me es grato presentar a ustedes la Memoria Anual
de Maritima de Inversiones S.A. (Marinsa) que
informa de los principales hechos relacionados
con los negocios de la sociedad por el afio 2018
y en la que se da cuenta del resultado de su
Balance Anual, el que registra una pérdida de
M$ 27.194.565 que se compara con una utilidad
de M$ 38.170.916 en el afio 2017. La pérdida
del ejercicio se explica principalmente por
el reconocimiento de la pérdida generada
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Gerente General
+ Sr. Rodolfo Vergara Silva

Asesores Legales
+ Estudio Juridico Claro y Cia.

Auditores Externos
+ Sres. KPMG Auditores Consultores Ltda.

en la valorizacion de las acciones de CSAV
a valor bursatil, por M$ 29.260.674, pérdida
que se ve compensada parcialmente por el
reconocimiento en la utilidad de la asociada
Cia. Electrometalurgica S.A. y filiales por la que
Marinsa reconoce una utilidad de M$ 2.664.570.

A continuacion, daré una breve cuenta sobre las

companias en que la sociedad mantenia inver-
siones al 31 de diciembre de 2018.




Cia. Electrometalirgica S.A. - Elecmetal

La inversion en Elecmetal representa el 48,50%
de los activos de Marinsa, y la participacion
accionaria en esa empresa alcanzoé al 10,9305%
al 31 de diciembre de 2018. Elecmetal fabrica
partes y piezas especiales de acero fundido vy
bolas para molinos, y participa en otros negocios
a través de sus sociedades filiales.

Elecmetal en forma consolidada en el periodo
enero — diciembre de 2018 tuvo una ganancia
total de $ 38.233 millones, resultados que no
son comparables con los del aio anterior. La
ganancia total del afio 2017 fue de $ 85.393
millones, ejercicio que incluyé la venta del
terreno de Vicuia Mackenna que representd una
ganancia neta de $ 32.164 millones. La utilidad
atribuible a los propietarios de la controladora
de $ 24.377 millones, y en el ejercicio anterior
fue de $ 69.985 millones, cifra que incluye la
utilidad extraordinaria antes mencionada. Las
ventas consolidadas del ejercicio alcanzaron a
$ 752.690 millones, cifra que es 15,1% superior
al afo 2017 que llegaron a $ 654.049 millones. El
aumento se explica por mayores ventas en todos
los negocios: 23,5% en el negocio metalurgico,
6,0% en el negocio envases de vidrio y 4,2% en el
negocio vitivinicola. La ganancia de actividades
operacionales consolidada del ejercicio alcanzé
a $ 70.596, de los cuales $ 25.336 millones
corresponden al negocio metalurgico ($ 26.532
millones en 2017 sin considerar la venta del
terreno), $ 26.589 millones corresponden al
negocio de envases de vidrio ($ 26.184 millones
en 2017) y $19.576 millones al negocio vitivinicola
($ 17131 millones en 2017), e incluye una pérdida
de $ 905 millones en otros negocios (pérdida de
$ 18 millones en 2017).

Los ingresos por ventas en el negocio metalur-
gico, que incluye el negocio individual propio
de Elecmetal, y las filiales, Fundicion Talleres,
ME Global (EE. UU.) y ME Longteng (China), Esco
Elecmetal mas la comercializacion de productos
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fabricados por terceros bajo especificaciones
de Elecmetal, alcanzaron a $448.579 millones en
2017 ($363.182 millones en 2017).

En el negocio de envases de vidrio, las ventas
de Cristalerias de Chile del ejercicio 2018
alcanzaron a $ 137.095 millones, que es 6,0%
superior a las ventas del ejercicio anterior que
llegaron a $ 129.391 millones. La ganancia bruta
del negocio de envases fue de $ 38.139 millones,
que es 2,3% inferior al afo 2017 que alcanzé
$ 39.033 millones. La ganancia de actividades
operacionales fue de $ 26.589 millones el afo
2018, que incluye en otras ganancias una utilidad
de $ 1.682 millones en la venta de una propiedad
industrial. La ganancia operacional de 2017 fue
de $ 26.184 millones.

El resultado total consolidado de Cristalerias de
Chile al 31 de diciembre de 2018 fue una utilidad
de $ 31.103 millones, que representa una dismi-
nucion de 9,5% con respecto al ejercicio anterior
($ 34.358 millones).




En el negocio vitivinicola, Vifia Santa Rita y
sus filiales alcanzaron ventas en el afo 2018
de $ 170.686 millones, que se compara con los
$ 163.749 millones del afo 2017, con un alza de
4,2% y comprenden venta de vinos en el merca-
do nacional y de exportaciones, venta de licores
y otras. En relacién a las exportaciones conso-
lidadas, las ventas valoradas de Vifia Santa Rita
y sus filiales en ejercicio 2018 alcanzaron los
US$ 117,9 millones, 2,0% superior al afio anterior.
Elvolumen de las exportaciones en el afio alcan-
zo6 un total de 3.683.000 cajas. A nivel consolida-
do el precio promedio alcanzo a US$ 32 por caja,
similar al aio anterior. Las ventas valoradas en el
mercado nacional alcanzaron $ 85.441 millones,
gue significa un aumento del 5,2% comparado
con la facturacion obtenida en 2017.

El resultado total consolidado de S.A. Vifia Santa
Rita y sus filiales al 31 de diciembre de 2018 fue
una ganancia de $ 11.786 millones, que es 10,3%
inferior a la del 2017 ($ 13.139 millones).

Cia. Sud Americana de Vapores S.A. (CSAV)

La inversién en CSAV representa al 31 de diciem-
bre de 2018 el 50,66% de los activos de Marinsa
y la participacion accionaria alcanzé al 5,9034%
de esa compania.

A la fecha de la redacciéon de la presente
exposicién, tanto Hapag Lloyd AG como Cia.
Sud Americana de Vapores S.A. (CSAV) no
hacian publicos sus estados financieros al 31 de
diciembre de 2018, razén por la cual solo me
referiré a antecedentes generales que puedan
ser de interés para los sefiores accionistas.

En el tercer trimestre del 2018 CSAV obtuvo utili-
dades por US$ 37,5 millones, cifra que se explica
por el buen rendimiento de la naviera alemana
Hapag-Lloyd, de la cual Cia. Sud Americana de
Vapores es el principal accionista.
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De esta forma, se revierte la tendencia de los dos
primeros trimestres del afio. El resultado antes
mencionado representa una mejora significati-
va respecto de los US$ 2 millones registrados en
el mismo periodo de 2017. Asi, CSAV termind los
nueve primeros meses del afio con utilidades por
US$ 5,4 millones.

El resultado del tercer trimestre se explica por
el buen desempefio del segmento portaconte-
nedores de Hapag-Lloyd que reqgistro utilidades
por US$ 137 millones, impulsado principalmen-
te por una mayor actividad y una recuperacién
del rezago que las tarifas de flete habian tenido
respecto del costo del combustible.

Segun declaraciones del Gerente General de
CSAYV, Sr. Oscar Hasbun de fines de noviembre
pasado, la compafia se encuentra satisfecha
con el rendimiento del segmento portaconte-
nedores ya que Hapag-Lloyd ha cumplido varios
trimestres con un resultado operacional dentro
de los mejores de la industria, lo que muestra
el impacto de las sinergias y de los procesos de
costos impulsados por esa compainia.

Respecto del segmento otros servicios de trans-
porte (car carrier y otros), CSAV informé que
al tercer trimestre del afio 2018 acumula una
utilidad de US$ 6,2 millones, que se compara con
los US$ 4 millones obtenidos en el mismo perio-
do del afo 2017.

Juan Antonio Alvarez A.
Presidente

Santiago, 20 de marzo de 2019



2. ldentificacion De La Sociedad

2.1 La Sociedad Maritima de Inversiones S.A. se constituy6 por acuerdo adoptado en Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Compafia Sud Americana de Vapores S.A., celebrada el 29
de diciembre de 1981, en la que se aprobd modificar los estatutos de dicha Compainia y dividirla,
constituyendo una nueva Sociedad bajo la razdn social de Maritima de Inversiones S.A.

El acta de la Junta Extraordinaria antes aludida se redujo a escritura publica el 5 de enero de 1982
ante el notario publico de Valparaiso don Rafael L. Barahona Stahr.

El extracto de dicha escritura publica, donde consta la constitucién de la nueva Sociedad,
se publico en el Diario Oficial del 14 de enero de 1982 y se inscribio en el Registro de Comercio de
Valparaiso del afio 1982 a fojas 49 N° 27 y en el Registro de Comercio de Santiago del mismo afo a
fojas 316 N° 186.

2.2 El domicilio legal de Maritima de Inversiones S.A. actualmente es en Santiago y su Rol Unico
Tributario es 94.660.000-8. La Sociedad se encuentrainscrita en el Registro de Valores de la Comision
para el Mercado Financiero (ex Superintendencia de Valores y Seguros), bajo el nimero 0001.

2.3 La direccion comercial de la Sociedad es calle Hendaya N° 60, piso 15, Santiago y sus numeros de
teléfonos son el 223 315 005 y 223 315 058, y correo electronico de la Gerencia : rvergara@marinsa.cl.
Asimismo el sitio web de la compafia es : www.marinsa.cl

2.4 Maritima de Inversiones S.A. es una sociedad andnima abierta y sus acciones se transan en las
Bolsas de Valores con el nemotécnico “marinsa”

3. Propiedad de la Sociedad

a) Se detalla a continuacion la némina de los doce mayores accionistas de la sociedad al
31 de diciembre de 2018:

ACCIONISTA NUMERO DE ACCIONES % DE PARTICIPACION
Navarino S.A. * 2.522.569.516 89,6115
Inmobiliaria Villarrica Ltda. * 172.616.411 6,1320
QuemchiS.A. * 37.126.943 1,3189
Inversiones Alonso de Ercilla S.A. 15.120.694 0,5371
Productos Agricolas Pucalan S.A. * 11.148.548 0,3960
BCI Corredores de Bolsa S.A. 9.158.259 0,3253
Cia. de Inversiones La Espafola S.A. 4.680.077 0,1662
Inmobiliaria Las Gaviotas S.A. 4.215.508 0,1500
Valores Security S.A. Corredores de Bolsa 3.682.783 0,1308
Inés Valdés Balmaceda 2.367.950 0,0841
Sociedad de Rentas Rucahue Ltda. 2.259.578 0,0803
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa 1.897.347 0,0674
Sub Total 2.786.843.614 98,9996
Otros accionistas 28.161.381 1,0004
Total de acciones emitidas 2.815.004.995 100,000

* Miembros del Grupo Controlador.
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El total de accionistas al 31 de diciembre de 2018 era de 2.508. A la misma fecha no existen acuerdos
de actuacién conjunta o pactos de accionistas registrados en la compafia.

b) Personas Naturales o Juridicas que posean o controlen directa o indirectamente acciones o
derechos que representan el 10% o mas del capital de la sociedad.

Personas juridicas y naturales relacionadas con la Sra. Maria Luisa Vial Lecaros viuda de Claro,
RUT 2.852.104-9

N° de Acciones % Total

Navarino S.A. 2.522.569.516 89,6115
Inmobiliaria Villarrica Ltda. 172.616.411 6,1320
Quemchi S.A. 37.126.943 1,3189
Productos Agricolas Pucalan S.A. 11.148.548 0,3960
Maria Luisa Vial Lecaros vda. de Claro 47.548 0,0017

Total 2.743.508.966 97,4601

La Sociedad Navarino S.A., R.UT. N° 96.566.900 -0, es filial de Quemchi S.A., R.UT. N°, 96.640.360-8
la que es filial de Productos Agricolas Pucalan S.A. R.UT,, N° 92.410.000-1. La controladora final de
esta ultima sociedad es dofa Maria Luisa Vial de Claro, C.N.I. N° 2.852.104-9, quien controla el 100%
de sus acciones en su condicién de Protectora de la Fundacién Educacional Internacional Claro
Vial. LassociedadesInmobiliaria Villarrica Ltda. RUT 79.768.250-0 y Productos Agricolas Pucalan S.A.
R.U.T 92.410.000-1, también son controladas por la Sra. Maria Luisa Vial de Claro.

Lassociedadesy personas antes mencionadas no han formalizado un acuerdo de actuacion conjunta,
sin perjuicio de lo cual, cabe sefalar que es aplicable a las mismas la presuncién de actuacion
conjunta del Articulo 98 de la Ley de Mercado de Valores.

c) Cambios de mayor importancia ocurridos en la propiedad de la sociedad durante el ejercicio 2018.

Durante el ejercicio 2018 no han habido cambios en la tenencia de acciones superiores al 1% de las
acciones que se encontraban en circulacion al 31 de diciembre de 2018 ni de los actuales primeros
doce accionistas.



4. Administracion y Personal

¢ 4.1 Descripcion de la Organizacién

Al 31 de diciembre de 2018 la administracion de
la Sociedad esta compuesta por un directorio de
cinco miembros titulares y un gerente.

¢ 4.2 Directorio

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada
con fecha 13 de abril de 2017 en forma previa
a la Junta Ordinaria de Accionistas se acordd
modificar el articulo noveno de los estatutos
sociales, en cuanto a disminuir el numero de
miembros del Directorio desde siete a cinco, en
atencionaquelaSociedad dejo de estar obligada
a designar al menos un Director Independiente
y el Comité de Directores a que se refiere el
articulo 50 bis de la Ley N° 18.046. Con motivo de
ello, el Comité de Directores cesé sus funciones
a contar de esa fecha.

Luego en la Junta Ordinaria de Accionistas
celebrada con igual fecha, a continuacioén de la
Extraordinaria antes mencionada, se procedio a
elegir al Directorio de la sociedad por un nuevo
periodo estatutario de tres afos.

Fueron elegidos Directores los sefiores, Juan
Antonio Alvarez Avendafo, Arturo Claro
Fernandez, Cirilo Elton Gonzalez, José Ignacio
Figueroa Elgueta, y Luis Grez Jordan.

Posteriormente, en sesidn de Directorio celebra-
da a continuacién de la Junta Ordinaria se de-
signo Presidente y Vicepresidente del Directorio
a los sefiores Juan Antonio Alvarez Avendafo y
Luis Grez Jordan, respectivamente.

Se incluye a continuaciéon la nédmina de Direc-
tores de la sociedad al 31 de diciembre de 2018.

- -
B -#.
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Presidente

* Sr. Juan Antonio Alvarez Avendafo
(Rut. 7.033.770-3)

Abogado de la Universidad de Chile. MBA,
Pontificia Universidad Catdlica de Chile. Es Vice
Presidente Ejecutivo de Parque Arauco S.A.; Pre-
sidente de las sociedades Compainiia Electrome-
talurgica S.A., Quemchi S.A. y Navarino S.A. y Di-
rector de Cristalerias de Chile S.A. Es Director de
Maritima de Inversiones S.A. desde abril de 2010.

Vicepresidente

¢ Sr. Luis Grez Jordan
(Rut. 9.386.170-1)

Abogado, Universidad Diego Portales; Master of
Laws in International Legal Studies, Washington
College of Law, The American University; MBA, Es-
cuela de Negocios, Universidad Adolfo Ibafiez; Ma-
gister en Gestion Educacional de Calidad, Univer-
sidad de Los Andes; Director Ejecutivo Fundacion
Educacional Emejota y Jotace; y Director de las
sociedades Navarino S.A., Ediciones e Impresos
S.A. y Viha Los Vascos S.A.. El Sr. Grez es Director
de Maritima de Inversiones S.A. desde abril de 2013.

Directores

¢ Sr. Arturo Claro Fernandez
(Rut. 4.108.676-9)

Ingeniero Agronomo de la Pontifica Universidad
Catédlica de Chile. Se desempefia actualmente
como Director en diversas empresas nacionales.
El Sr. Claro es Director de Maritima de Inversio-
nes S.A. desde abril de 1987.

¢ Sr. Cirilo Elton Gonzalez
(Rut. 5.402.249-2)

Ingeniero Comercial de la Pontificia Universidad
Catodlica de Chile. Se desempefia actualmente
como Gerente General de Navarino S. A. y Direc-
tor de Ediciones e Impresos S.A. y Vina Los Vas-
cos S.A. El Sr. Elton es Director de Maritima de
Inversiones S.A. desde abril de 1988.




* Sr. José Ignacio Figueroa Elgueta
(Rut. 7.313.469-2)

Abogado Facultad de Derecho de la Universidad
de la Republica. LLM Pontificia Universidad
Catdlica de Chile, postgrado London School
EconomicsandPoliticalScience.Essociodirector
de “Estudio Juan Agustin Figueroa”. Director en
empresas nacionales y Corporacién de Adelanto
de Farellones. El Sr. Figueroa es Director de
Maritima de Inversiones desde abril de 2016

¢ 4.3 Comité de Directores

Tal como se menciono en el punto 4.2 anterior
el Comité de Directores ceso en sus funciones a
contar del dia 13 de abril de 2017.

¢ 4.4 Ejecutivos
Gerente General

* Sr. Rodolfo Vergara Silva (Rut. 4.775.053-9)

Contador Publicoy Contador Auditor de la Ponti-
ficia Universidad Catélica de Chile. Se desempe-
fa en el cargo desde enero de 1982.

5. Responsabilidad social
v desarrollo sostenible

¢ 5.1 Diversidad en el Directorio

Al 31 de diciembre de 2018, los actuales cinco
miembros del Directorio eran hombres, de na-
cionalidad chilena.

En cuanto al rango de edad, dos Directores tie-
nen entre 41y 50 afnos; un director entre 51y 60
anos; un Director entre 61y 70 afnos y 1 Director
mas de 70 afnos.

En cuanto al numero de personas por antigiedad
como Director, ninguno tiene menos de 3 anos
en el cargo; dos entre 3y 6 aios; uno mas de seis
y menos de nueve afos; ninguno en el rango de

entre 9 y 12 anos y dos con mas de 12 afos de
antigedad como Director.

e 5.2 Diversidad de la Gerencia General
y demas Gerencias

Existe solo un Gerente General, chileno, de entre
61y 70 afos, con mas de 12 afnos de antiguedad.
No existen otras Gerencias en la sociedad.

¢ 5.3 Diversidad en la Organizacioén.

La sociedad tiene un empleado, el Gerente Ge-
neral, de nacionalidad chilena. .

¢ 5.4 Brecha Salarial por Género

No aplica.




6. Remuneraciones al
Directorio y Ejecutivos

¢ 6.1 Directorio

Las remuneraciones al Directorio fueron fijadas
por la Junta General Ordinaria de Accionistasde la
Compania celebrada el 12 de abril de 2018,y com-
prenden una dieta por asistencia a sesiones de
Directorio y una participacion sobre las utilidades
liquidas del ejercicio. El detalle de los montos se
indica en la Nota 8 de los Estados Financieros ad-
juntos. Durante el afio 2018 no hubo otros gastos
directamente asignables al Directorio.

¢ 6.2 Ejecutivos

Las remuneraciones brutas al ejecutivo de la
sociedad durante el ano 2018 ascienden a
M$ 79.532 aproximadamente. En dicho ejercicio
no hubo pagos por concepto de indemnizacion
por afios de servicios a ejecutivos. Se deja cons-
tancia que no existen planes de incentivos como
compensaciones en acciones, opciones de ac-
ciones u otros.

/. Descripcion de
actividades y negocios
de la Sociedad.

¢ 7.1 Objeto social e informacion histéri-
ca de sus negocios

Los estatutos Sociales sefialan en forma expresa
todas las actividades y negocios que puede de-
sarrollar la sociedad. En el articulo primero se
define el siguiente objeto social: “Realizar activi-
dades de inversién en bienes inmuebles, corpo-
rales o incorporales, urbanos o rurales. Realizar
actividades de inversion en bienes muebles in-
corporales, como acciones, bonos, debentures,
derechos en sociedades de personas, pagarés,
letras de cambio, certificados de depdésito, do-
cumentos negociables y valores mobiliarios vy
efectos de comercio en general, sean emitidos
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por el Estado, por instituciones publicas o por
entidades o sociedades privadas, nacionales o
extranjeras”. Los negocios de la sociedad, desde
su creacion, se han desarrollado fundamental-
mente en el ambito financiero a través de instru-
mentos a plazo en Bancos y en Fondos Mutuos,
y en la adquisicion de acciones de empresas ya
existentes como es el caso de la inversion en Cia.
Sud Americana de Vapores S.A. (CSAV) y de la in-
version permanente en la asociada Cia. Electro
Metalurgica S.A., sobre la que se incluyen mas
detalles en el punto 8 de esta memoria y que de
hecho constituyen la parte mas importante de
los activos de la sociedad. Las sociedades antes
mencionadas son sociedades andnimas abiertas
sujetas a la fiscalizacion de la Comision para el
Mercado Financiero, antes Superintendencia de
Valores y Seqguros.

7.2 Otros antecedentes relativos a
actividades y negocios de la Sociedad.

a) Productos, negocios o actividades: El giro
de la Sociedad es principalmente financiero y de
inversiones.

b) Proveedores y clientes: Debido al giro de la
sociedad no existen.

c) Propiedades: La Sociedad no posee propie-
dades inmuebles.

d) Equipos: La Sociedad no posee los equipos ni
maquinaria industrial.

e) Seguros: No existen

f) Marcas y Patentes: La Sociedad tiene regis-
trada la marca “MARINSA” para distinguir servi-
cios de inversiones tanto en bienes inmuebles
como en bienes muebles, corporales o incor-
porales, en las provincias de Valparaiso y San-



tiago en la Clase 36. El plazo legal de uso es por
10 afnos contados desde el 26 de septiembre de
2015. También a partir del 24 de agosto de 2000 la
sociedad tiene registrado el nombre de dominio
“marinsa.cl” en el registro NIC-Chile por dos ainos
renovables, a partir de la fecha antes menciona-
da. A partir del 18 de octubre de 2010 se registro
ademas en el mismo registro, y por dos afios re-
novables, el dominio “maritimadeinversiones.cl”.

g) Contratos: La Sociedad no tiene contratos
vigentes de alta cuantia que informar.

h) Actividades financieras: El giro de la Socie-
dad es fundamentalmente financiero y de in-
versiones. Mayores detalles y caracteristicas de
estos activos y los factores de riesgo se sefalan
en los Estados Financieros, en las Notas a los Es-
tados Financieros y en el Analisis Razonado, in-
cluidos en la presente memoria.

i) Factores de Riesgo: Los riesgos que pueden
afectar a Maritima de Inversiones S.A., estan
dados por los riesgos propios del mercado de
las empresas en las que tiene sus inversiones.
De esta manera, los principales riesgos de mer-
cado corresponden a los que experimente Cia.
Electro Metalurgica S.A y Cia. Sud Americana
de Vapores S.A.

j) Politicas de Inversién y Financiamiento:

La Sociedad ha modificado los limites de inver-
sion y financiamiento establecidos a través de la
Circular N° 601 del 12 de Marzo de 1986 emitida
por la Superintendencia de Valores y Seguros,
mediante la cual se instruye sobre la necesidad
de informar a los accionistas, en Junta, sobre
diversas operaciones y limites actualizados que
son los siguientes:

a) Inversiones directas o a través de filiales en
acciones, derechos en sociedades y otro tipo de
activos que correspondan a un porcentaje supe-

rior al 20% del total de sus activos consolidados,
excepto cuando la inversion o el uso de los re-
cursos se relacione con actividades en que la So-
ciedad tenga invertido directamente o a través
de filiales un porcentaje superior al 10% de sus
activos consolidados.”

b) Inversiones directas o a través de filiales en
titulos de deuda emitidos por bancos e institu-
ciones financieras relacionadas a la Sociedad,
gue signifiquen acumular en conjunto un por-
centaje superior al 20% del total de sus activos
consolidados.”

c) Inversiones directas o a través de filiales en
titulos de deuda inscritos en el Registro de Va-
lores que lleva esta Superintendencia, emitidos
por sociedades relacionadas, que signifiquen
acumular en conjunto un porcentaje superior al
20% del total de sus activos consolidados.”

d) Préstamos y créditos directos o a través de fi-
liales a entidades relacionadas a la sociedad. Se
exceptlan los préstamos y créditos a filiales u
originados en operaciones ordinarias del giro de
la sociedad.”

e) Enajenaciones directas o a través de filiales,
de acciones, derechos en sociedades u otros ac-
tivos que correspondan a un porcentaje superior
al 30% de sus activos consolidados. Se excluyen
de esta obligacion las enajenaciones efectuadas
a filiales de la sociedad.”

f) Cuando sobrepasen un nivel de endeudamien-
to consolidado superior a 2 veces el patrimonio
de la entidad. En caso de sociedades que tengan
actualmente un nivel de endeudamiento supe-
rior al anteriormente sefialado, deberan informar
cuando sobrepasen un endeudamiento superior
al préximo digito entero que supere su nivel ac-
tual. Esta obligacion no rige para las sociedades
gue actualmente tengan patrimonio negativo.



Informado el hecho de haberse sobrepasado el
nivel de endeudamiento, la junta de accionis-
tas podra establecer el nuevo nivel que debera
ser informado.

¢ 7.3 Mercados en que participa la Sociedad

Maritima de Inversiones S. A. ademas de par-
ticipar en el mercado financiero, tenia al 31 de
diciembre de 2018 inversiones en la Compafia
Electro Metalurgica S.A. (Elecmetal), y Com-
pafia Sud Americana de Vapores S.A. (CSAV),
Sociedades en las que poseia a esa fecha un
10,93% vy 5,9% respectivamente.

8. Informacion sobre
subsidiarias, asociadas e
Inversiones en otras
sociedades

¢ 8.1 Subsidiarias

Maritima de Inversiones S.A. no tiene sociedades
subsidiarias al 31 de diciembre de 2018.

¢ 8.2 Asociadas

8.2.1Inversion en Cia. Electro Metalurgica
S.A. (Elecmetal)

Al 31 de Diciembre de 2018 la sociedad poseia
4.787.578 acciones de la Cia. Electro Metalurgica
S.A. (Elecmetal) lo que representaba un 10,9305%
de las acciones emitidas por esa Compania. Ala
misma fecha la inversion en Cia. Electro Metalur-
gica S.A. representa un 48,50% del activo total
individual de Marinsa, en su balance individual.

Cia. Electro Metalurgica S.A., reviste la naturaleza
Juridica de Sociedad An6nima “abierta”. Su ca-
pital suscritoy pagado al 31de diciembre de 2018
asciende a M$ 23.024.953 dividido en 43.800.000
acciones con un patrimonio atribuible a los
propietarios de la controladora ascendente a
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M$ 375.234.866, Elecmetal tuvo una utilidad atri-
buible a los propietarios de la controladora de
M$ 24.377.285 por el ejercicio 2018.

Cia. Electro Metalurgica es una fundicion de ace-
ro de piezas especiales y bolas para molinos uti-
lizados en mineria y construccién con plantas
manufactureras en Chile, en los Estados Unidos
de Norteamérica y en la Republica Popular Chi-
na. Ademas de sus operaciones industriales, Elec-
metal controla Cristalerias de Chile S.A., el mayor
fabricante de envases de vidrio en el pais y, en-
tre Cristalerias y Elecmetal controlan la Sociedad
Anonima Vifia Santa Rita, una de las mas impor-
tantes exportadoras de vinos de nuestro pais.

Al 31 de diciembre de 2018 el Directorio de
Elecmetal esta compuesto por las siguientes
personas: Sr. Juan Antonio Alvarez Avendafio,
Presidente; Sr. Baltazar Sanchez Guzman, Vice-
presidente; y los sefiores José Ignacio Figueroa
Elgueta, Carlos Caceres Contreras, Alfonso Swe-
tt Saavedra, Alfonso Swett Opazo y Fernando
Franke Garcia. El Gerente General es el Sr. Ro-
lando Medeiros Soux.

Los sefiores Juan Antonio Alvarez Avendafio y
José Ignacio Figueroa Elgueta, ejercen también el
cargo de Director de Maritima de Inversiones S.A.

Durante el afio 2018 no se desarrollaron actos y
contratos comerciales entre Elecmetal y Mariti-
ma de Inversiones S.A.

¢ 8.3 Inversion en otras sociedades.

Al 31 de diciembre de 2018 la sociedad poseia
2.172.284.671 acciones de la Cia. Sud America-
na de Vapores S.A. (CSAV) lo que representa un
5,9034% de las acciones emitidas por esa Com-
pafia. A la misma fecha la inversiéon en C.S.AV.



representa un 50,66% del activo total individual
de la Sociedad.

Compania Sud Americana de Vapores S.A. revis-
te la naturaleza Juridica de Sociedad Andénima
“abierta”. El objeto social de Sud Americana de
Vapores estd orientado fundamentalmente al
transporte maritimo nacional e internacional,
actividad que desarrolla desde 1872. Participa
ademas en otras actividades navieras a través de
sus principales subsidiarias Corvina y Tollo Ship-
ping Co. S.A. (Panama), entre otras y la asociada
Hapag Lloyd A.G.en el negocio de portacontene-
dores a través de la filial CSAV Germany Contai-
ner Holding Gmbh.

Al 31 de diciembre de 2018 el Directorio de CSAV
esta compuesto por las siguientes personas: Sr.
Francisco Pérez Mackenna, Presidente; Sr. Andro-
nico Luksic Craig, Vice Presidente; y los sefiores
Hernan Buchi Buc, Arturo Claro Fernandez, José
de Gregorio Rebeco, Isabel Marshall Lagarrigue
y Gonzalo Menéndez Duque. El Gerente General
es el Sr. Oscar Hasbun Martinez.

El Sr. Arturo Claro F, ejerce también el cargo de
Director de Maritima de Inversiones S.A.

Durante el primer semestre del ejercicio 2011
Maritima de Inversiones S.A. vendié a Quifienco
S.A. vy a la Inmobiliaria Norte Verde S.A. (filial de
Quifienco) un total de 365.266.602 acciones de
Cia. Sud Americana de Vapores S.A. equivalente
en ese momento al 18% de las acciones emitidas
por esta ultima.

Durante el ejercicio 2012, Maritima de Inversiones
S.A. suscribié US$ 100 millones en el aumento de
capital efectuado por CSAV a principios de 2012
adquiriendo 488.997.695 acciones de esa emision.

Durante el ejercicio 2013, la sociedad suscribid
el 50% de las acciones que le correspondia sus-
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cribir en el aumento de capital llevado a cabo
en Septiembre de 2013 por CSAV, suscribiendo
416.938.195 acciones de esa emision por un total
de US$ 20,36 millones.

Durante el ejercicio 2015, la sociedad suscribio
500 millones de acciones en el aumento de ca-
pital llevado a cabo en enero de 2015 por un total
de US$17,1 millones.

En julio de 2017 la sociedad vendio en remate de
Bolsa 187.252.629 acciones de CSAV. Durante el
mes de noviembre de 2017 Maritima de Inversio-
nes S.A. suscribid la cantidad que le correspon-
dia en el aumento de capital de CSAV, adqui-
riendo 365.607.161 acciones, lo que representd
M$ 11.169.299.

9. Politica de Dividendos

El Directorio de la sociedad en sesion de fecha7 de
enero de 2019 aprobé la siguiente Politica de Divi-
dendos para el ejercicio 2018 la que se informara
en la préxima Junta Ordinaria de Accionistas.

“Maritima de Inversiones es una sociedad cuyo
objeto es realizar actividades de inversidon en
otras empresas y en bienes fisicos e instrumentos
financieros, y como consecuencia de ello, su po-
litica de dividendos esta condicionada, en primer
término, a los recursos liquidos que, con cargo a
las correspondientes utilidades, le proporcionen
dichas inversiones.

En el momento actual las principales inversiones
de Marinsa consisten en acciones de la Compania
Electro Metalurgica S.A. (Elecmetal) y de la Com-
pafia Sud Americana de Vapores (C.S.AV.) que re-
presentan al 31 de diciembre de 2018, un 10,9305%
y 5,9034%, del capital accionario de esas compa-
fiias respectivamente.



20

De lo dicho fluye que el reparto de dividendos por
Maritima de Inversiones (Marinsa) deberd man-
tener directa relacioén con lo que efectivamen-
te perciba de las empresas recién mencionadas,
tanto en lo que se refiere al monto de los mismos
como al calendario de los repartos. Dentro de
este marco, la politica de distribucion de utilida-
des y dividendos establecida por el Directorio
se orienta a atender adecuadamente las nece-
sidades de desarrollo de la empresa y cuidar, al
propio tiempo, que los accionistas perciban una
proporcion razonable de los beneficios obteni-
dos por la Sociedad.

En ejercicios pasados como consecuencia direc-
ta de las pérdidas de C.S.A.V., Marinsa registro a su
vez pérdidas, las que, conforme a la ley de Socie-
dades Andnimas, deben ser absorbidas primero
por las utilidades retenidas y luego por las utilida-
des que se generen a futuro. Una vez absorbidas
las pérdidas acumuladas, sera posible retornar a
la politica tradicional de reparto de dividendos de
Marinsa, que ha sido repartir dividendos proviso- N e
rios, si fuere posible, y uno definitivo, completan- | e - : hl g b
do asi el 30% legal” ' A v

Estadistica de Dividendos o Repartos de Capital pagados por la Sociedad durante los ultimos tres afos.

N° de Dividend9 o e A R A ETEEEET Cargo a Uti~lidades
Reparto de Capital del aio

R. Capital N°1 24/01/14 $1,62025738 (1) N/A

R. Capital N°2 25/07/16 $ 11,2713556773 (1) N/A

R. Capital N°3 03/01/17 $ 0,5987907704 (1) N/A

R. Capital N°4 18/06/18 $ 1,17228921648 (2) N/A

(1) Pagado a 2.839.055.116 acciones en circulacién a la fecha del reparto

(2) Pagado a 2.815.004.995 acciones en circulacion a la fecha del reparto
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10. Transacciones de Acciones

a) Compras y ventas de acciones efectuadas en el afio 2018 por personas juridicas y naturales
relacionadas con la sociedad:

N° de Acciones Tipo
Accionista Relacién Compras Ventas Precio $ Operacioén
Navarino
S.A. G.C. 1.318.201 -—-- 30,00  39.546.030 Inv. Fin.
“ “ 189.840 -—-- 30,05 5.704.692 “©
“ « 438.061 -—-- 33,00 14.456.013 “©

G.C. = Grupo Controlador

b) Transacciones en Bolsas

Al 31 de diciembre de 2018 la sociedad cotizaba sus acciones en Chile, en la Bolsa de Comercio de
Santiago y en la Bolsa Electronica de Chile. A continuacién se muestra un cuadro resumen de las
transacciones trimestrales ocurridas en esas Bolsas, durante el afio 2018:

. N° de accs. Monto transado Precio Promedio Presencia Bursatil
Trimestre
Transadas S * S *
1° 83.839 3.768.605 4495 Ver nota adjunta
2° 100.000 4.535.644 45,36 “
3° 1.499.582 45.065.301 30,05 “
4° 470.874 15.487.632 32,89 “
Total 2.154.295 68.857.182 31,96

*  Los valores se muestran en términos historicos.

** |asacciones “Marinsa” registraron presencia bursatil en la Bolsa de Comercio de Santiago sélo el 28/09/2018
conun 0,56% y el 28/12/2018, también con un 0,56% de presencia bursatil.
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11. Sintesis de comentarios y proposiciones de accionistas

De acuerdo alo prescrito en elinciso 3° del Articulo N°74 de la Ley 18.046, se deja constancia que no se
recibieron en la Compaidiia, por parte de los accionistas mayoritarios, o de grupo de accionistas que
representen o posean el 10% o mas de las acciones con derecho a voto, comentarios o proposiciones
respecto a la marcha de los negocios sociales por el ejercicio 2018.

12. Memoria y Balance Ejercicio 2018

CUENTAS PATRIMONIALES DE LA SOCIEDAD

Presentada a la Junta de Accionistas de abril de 2019

Senores Accionistas:

En conformidad con lo dispuesto en el Art. 74 de la Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas, el Directorio
de Maritima de Inversiones S.A. somete a la consideracion de ustedes la Memoria, el Balance Generaly
las Cuentas de Resultado por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2018.

Se incluye la opinién sobre los estados financieros emitida por los auditores independientes,
Sres. KPMG Auditores Consultores Limitada.
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RESULTADOS

El resultado neto del ejercicio totalizo $ 27.194.564.819 de pérdida que debe ser absorbida por las
ganancias acumuladas de acuerdo al articulo 78 de la Ley de Sociedades Anénimas. La distribucion
propuesta es la siguiente:

A Ganancias (Pérdidas) acumuladas $ (27.194.564.819)

A Cubrir dividendo minimo

Resultado del ejercicio $ (27.194.564.819)

Aprobado el Balance y Estado de Resultados y la distribucion
propuesta anteriormente, el capital y reservas de la Compa-
Aia quedan como lo indican los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018. El patrimonio asi reflejado es el siguiente:

Capital emitido dividido en 2.815.004.995 acciones 237.586.085.194

Primas de emision -

(127.913.060.074)
(30.538.972.793)

Ganancias (Pérdidas) acumuladas

Otras reservas

P P P A

Patrimonio total $ 79.134.052.327







Estados Financieros

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(con el informe de los auditores independientes).
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Estados de Situacion Financiera Clasificado

(en miles de pesos - M$)

Al 31de Al 31de
ACTIVOS Diciembre Diciembre
de 2018 de 2017
Notas M$S MS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 83.089 1.011.464
Otros activos financieros, corrientes 42.837.454 72.098.128
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 8 623.723 3.116.297
Activos por impuestos, corrientes 10 528 9.561
Total de activos corrientes distintos de los activos
0 grupos de gctlvos para su disposicién cla5|ﬁc§dos 43.544.794 76.235.450
como mantenidos para la venta o como mantenidos
para distribuir a los propietarios
Activos corrientes totales 43.544.794 76.235.450
ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la 9 41.015.210 37.527.370
participacion
Total de activos no corrientes 41.015.210 37.527.370
TOTAL DE ACTIVOS 84.560.004 113.762.820

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros
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Patrimonio y Pasivos

Al 31 de Al 31de
PASIVOS Diciembre Diciembre
de 2018 de 2017
Notas M$S M$

PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros, corrientes 12 42,925 46.997
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 13 70.516 131.164
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 8 - 400.115
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 11.672 11.899
Pasivos corrientes totales 125.113 590.175
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros, no corrientes 12 5.300.839 5.700.000
Total de pasivos no corrientes 5.300.839 5.700.000
Total pasivos 5.425.952 6.290.175
PATRIMONIO
Capital emitido 14 237.586.085 240.886.085
Ganancias (pérdidas) acumuladas (127.913.060) (101.550.178)
Otras reservas 14 (30.538.973) (31.863.262)
Patrimonio total 79.134.052 107.472.645
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 84.560.004 113.762.820

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros
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Estados de Resultados por Funcion

(en miles de pesos - M$)

Por los ejercicios terminados al

31de Diciembre de

2018 2017
Notas MS MS
Ingresos de actividades ordinarias 15 29.899 70.058
Costo de ventas 15 (314.076) (776.172)
Margen bruto (284.177) (706.114)
Otras ganancias (pérdidas) 16 (29.271.698) 31.270.624
Costos financieros 17 (303.122) (47.017)
Participacion en ganancias (pérdidas) de asociadas y
negocios conjuntos que se contabilicen utilizando el 9 2.664.570 7.649.717
meétodo de la participacion
Diferencias de cambio - 51
Resultado por unidades de reajuste 19 (138) 3.655
Ganancia (Pérdida) antes de impuestos ( 27.194.565) 38.170.916
Resultado por impuesto a las ganancias - -
GANANCIA (PERDIDA) (27.194.565) 38.170.916
Ganancia (Pérdida) atribuible a:
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la (27.194.565) 38.170.916
controladora
Ganancia (Pérdida) (27.194.565) 38.170.916
Ganancia (Pérdida) por Accion $ 21 -9,66 13,56

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros
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Estados de Resultados Integrales

(en miles de pesos - M$)

Por los ejercicios terminados al

31de Diciembre de

2018 2017
M$ M$
Ganancia (Pérdida) del ejercicio (27.194.565) 38.170.916
Componentes de otro resultado integral que no se
reclasificaran, antes de impuestos
Gananciasy pérdidas por planes de beneficios definidos - (62.812)
Componentes de otro resultado integral que no se
. . . - (62.812)

reclasificaran, antes de impuestos
Componentes de otro resultado integral que se
reclasificaran, antes de impuestos
Ganancia (pérdida) de coberturas de flujos de caja (26.312) 34.433
Gananmg (pérdida) por diferencias de cambio de conversién, 1363.945 (1373.809)
antes de impuestos
Otros. resultado integra,]l, antes de impuestos por ganancias (13.344) 4.854
(pérdida) por revaluacién
Total otros componentes de otro resultado integral, antes 1.324.289 (1.334.522)
de Impuesto
Impuesto a las ganancias relativos a resultado integral - -

Otro Resultado integral total 1.324.289 (1.397.334)

Resultado integral total (25.870.276) 36.773.582
Resultado integral atribuible a:
Resultado integral atribuible a los propietarios de la (25.870.276) 36.773.582
Controladora
Resultado integral total (25.870.276) 36.773.582

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros



Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

(en miles de pesos — M$)

RENEIES

Reservas de
Reservas por Reservas de ananciasy
Cambios Acciones diferencias g, . Otras Ganancias
. . coberturas  pérdidas por Total otras ot Total
en capital Propias en de . reservas (pérdidas) . .
" ) de flujo de planes de . reservas Patrimonio
emitido Cartera cambio de : . ZIEN acumuladas
conversion caja beneficios
definidos
M$ M$ M$ M$ MS M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1de enero de 2018  240.886.085 - (9.363.477) (124.243) (280.137) (22.095.405) (31.863.262) (101.550.178) 107.472.645
Cambios en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) (27.194.565)  (27.194.565)
Otro resultado integral 1.363.945 (26.312) - (13.344) 1.324.289 - 1.324.289
Total resultado Integral 1.363.945 (26.312) (13.344) 1.324.289  (27.194.565) (25.870.276)
Incremento (disminucion)
por otras distribuciones a los (3.300.000) (3.300.000)
propietarios
Incremento (disminucién) por
transaccién de acciones en 831.683 831.683
cartera
Otro Incremento (disminucion)
en patrimonio neto
Total cambios en patrimonio (3.300.000) - 1.363.945 (26.312) - (13.344) 1.324.289 (26.362.882) (28.338.593)

Nota

14 14 14 14 14 14

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros
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Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

(en miles de pesos - M$)

RENEIES

Reservas de
Reservas por Reservas de ananciasy
Cambios Acciones diferencias g’ ! Otras Ganancias
. . coberturas  pérdidas por Total otras o Total
en capital Propias en de . reservas (pérdidas) . .
" ) de flujo de planes de . reservas Patrimonio
emitido Cartera cambio de : . varias acumuladas
conversion caja beneficios
definidos
M$ M$ M$ M$ MS M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2017 241.696.574 (810.489)  (7.989.668) (158.676) (217.325) (22.100.259) (30.465.928) (139.721.094) 70.699.063
Cambios en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 38.170.916 38.170.916
Otro resultado integral (1.373.809) 34.433 (62.812) 4.854 (1.397.334) (1.397.334)
Total resultado Integral (1.373.809) 34.433 (62.812) 4.854  (1.397.334)  38.170.916  36.773.582
Incremento (disminucion)
por otras distribuciones a los -
propietarios
Incremento (disminucién) por
transaccién de acciones en -
cartera
Otro Inc‘:remc.anto (disminucion) (810489) 810.489 .
en patrimonio neto
Total cambios en patrimonio (810.489) 810.489  (1.373.809) 34.433 (62.812) 4.854 (1.397.334) 38.170.916 36.773.582
Nota 14 14 14 14 14 14

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros
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Estados de Flujo de Efectivo

(en miles de pesos — M$)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos ay por cuenta de los empleados

Dividendos recibidos

Intereses Pagados

Intereses Recibidos

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operacién

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de inversién

Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones
no controladoras

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de
subsidiarias u otros negocios

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de inversién

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de financiacion

Pagos por otras participaciones en el patrimonio
Importes procedentes de préstamos de largo plazo
Pagos de préstamos

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de Financiacion

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al
efectivo, antes del efecto de los cambios e la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo
y equivalentes al efectivo

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes
al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

14
12
12

Por los ejercicios
terminados al 31 de
Diciembre de

2018

2017

(598.576) (481.278)
(126.980) (96.495)
3.825.274  1.695.042
(307.159) -
29.899 70.058
(53.751) 143.579
2.768.707  1.330.906
- (11.169.299)

- 5.162.612

- (6.006.687)
(3.297.922)  (1.655.019)
- 5700.000

(399.160) -

- (45.601)
(3.697.082)  3.999.380
(928.375)  (676.401)
(928.375)  (676.401)
1.011.464 1.687.865
83.089  1.011.464

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros

33






Estados Financieros

Indice

Notal Entidad que Reporta

Nota2 Bases de Presentacionde los Estados Financieros
Nota 3 Politicas Contables Significativas

Nota4 Administracion deRiesgos Financieros

Nota5 Informacion Financiera por Segmentos

Nota 6 Efectivoy Equivalente a Efectivo

Nota7 Otros Activos Financieros

Nota 8 Saldosy Transacciones con Entidades Relacionadas
Nota9 Inversiones en Asociadas Contabilizadas por el Método de la Participacion
Nota 10 Cuentas por Cobrary Cuentas por Pagar por Impuestos Corrientes
Nota 11 Impuestos Diferidos e Impuesto a la Renta

Nota 12 Otros Pasivos Financieros

Nota 13 Cuentas comercialesy otras cuentas por pagar
Nota 14 Patrimonio y Reservas

Nota 15 Ingresos Ordinariosy Costos de Explotacion

Nota 16 Otras Ganancias (Pérdidas)

Nota 17 Costos Financieros

Nota 18 Diferencia de Cambio

Nota 19 Resultado por unidades de Reajuste

Nota 20 Moneda extranjera

Nota 21 Ganancia (Pérdida) por Accién

Nota 22 Contingenciasy Compromisos

Nota 23 Medio Ambiente

Nota 24 Sanciones

Nota 25 Hechos Posteriores

37
39
43
48
50
51
52
53
55
57
58
58
61
61
64
65
65
66
66
66
67
68
68
68
68






Maritima de Inversiones S.A. | Memoria Anual

Nota | Entidad que reporta

Maritima de Inversiones S.A. (en adelante Marinsa o la Sociedad) es una sociedad anénima abierta
y tiene su domicilio en calle Hendaya 60, Piso 15. La Sociedad se encuentra inscrita en el registro
de valores bajo el numero 1, y se encuentra sujeta a la fiscalizacién de la Comisién para el Mercado
Financiero, antes Superintendencia de Valores y Seguros.

Marinsa es una sociedad de inversiones que actualmente participa en las siguientes empresas:

Cia.ElectrometaltrgicaS.A. (Elecmetal),fabricanteen Chileyenelextranjero de piezasy partes
de acero para la mineria y bolas para molienda. A su vez Elecmetal tiene una participacién
controladora en Cristalerias de Chile S.A. (negocio de envases de vidrio y generacion de
energia eléctrica) y S.A. Vina Santa Rita (produccion, importacion y comercializaciéon de
bebidas alcohodlicas y analcohélicas en general).

Cia. Sud Americana de Vapores S.A. (CSAV), que participa en el negocio de transporte
maritimo de carga.

Marinsa es controlada directamente por Navarino S.A. y la controladora final es Quemchi S.A.

e Modificacion de Estatutos Sociales

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 13 de abril de 2017, se acorddé modificar
el articulo noveno de los estatutos sociales, disminuyendo la cantidad de miembros del Directorio
de siete a cinco. (ver nota N° 8)

e Accionistas Controladores

Con fecha 26 de abril de 2016, la Administradora de Fondo de Pensiones Habitat, por medio de una
transaccion efectuada en la Bolsa de Comercio de Santiago enajeno el 6,1% del capital accionario
de Marinsa, a favor de Navarino S.A. En razén de dicha transaccion los accionistas controladores
superaron los 2/3 del capital accionario de Marinsa y conforme al articulo N° 199 bis de la Ley de
Mercado de Valores quedaron obligados a realizar una oferta publica de adquisicién de las acciones
en manos de terceros distintos al controlador.

Con la compra efectuada a la Administradora de Fondo de Pensiones Habitat, NavarinoS.A. quedo
con un porcentaje del capital accionario de Maritima de Inversiones S.A. de 65,66%.

e Disminucién de Capital

Con fecha 27 de abril de 2016, la Junta Extraordinaria de Accionistas aprobd una disminucion de
capital equivalente a $ 32.000.000.000, la que se llevé a efecto mediante el reparto a los accionistas
a prorrata de su respectiva participacion social de acuerdo al numero de acciones que poseian
inscritas en el registro de accionistas. De acuerdo a lo anterior los accionistas tuvieron derecho a
recibir la cantidad de $ 11,2713556773 por accién. El pago de la disminucién de capital se realizé con
fecha 25 de julio de 2016.
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Con fecha 03 de noviembre de 2016, la Junta Extraordinaria de Accionistas aprob6 una disminucion
de capital equivalente a $ 1.700.000.000, la que se llevé a efecto mediante el reparto a los accionistas
a prorrata de su respectiva participacion social de acuerdo al numero de acciones que poseian
inscritas en el registro de accionistas. De acuerdo a lo anterior los accionistas tuvieron derecho a
recibir la cantidad de $ 0,5987907704 por accioén. El pago de la disminucion de capital se realizé con
fecha 03 de enero de 2017.

e Oferta Publica de Acciones (OPA)

Con fecha 28 de abril de 2016 Navarino S.A. e Inmobiliaria Villarrica Ltda., ofrecieron adquirir un
total de 802.780.762 acciones emitidas por Marinsa representativas del 28,27633594% de su capital
accionario por un monto de $ 25.688.984.384, lo que representaba un precio unitario por acciéon de
$ 32. Posteriormente se modificé el precio ofrecido por acciéon a $ 36,5, lo que implicé un monto total
de $ 29.301.497.813.

A contar de junio de 2016, mediante Oferta Publica de Acciones (OPA), Navarino S.A. e
InmobiliariaVillarricaltda.,adquirieron656.386.600y29.648.776 accionesde Marinsa,respectivamente.
Producto de lo anterior Navarino pasé a ser titular de 2.520.623.414 acciones representativas
del 88,78% e Inmobiliaria Villarrica Ltda., pasd a ser titular de 163.132.409 acciones de Marinsa,
representativas del 5,75% del capital accionario.

De esta forma los accionistas controladores quedaron como titulares de 2.722.309.730 acciones de
Marinsa, representativas del 95,89% del capital accionario.

e Derecho a Retiro

Con fecha 06 de junio de 2016, producto de los efectos de la OPA anteriormente sefalada, y en con-
formidad con lo dispuesto en el articulo N° 71 bis de la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Anénimas, y
habiendo los accionistas controladores alcanzado un porcentaje sobre el 95% del capital accionario,
se dio Derecho a Retiro a favor de los accionistas minoritarios de la Sociedad.

Con fecha 05 de Julio de 2016, concluyé el proceso de Derecho a Retiro el que fue ejercido por el
equivalente a 24.050.121 acciones, por las que se pagaron $ 810.489.084.

Con fecha 13 de julio de 2017, expird el plazo de un aio para que la Sociedad enajenare en bolsa
las 24.050.121 acciones adquiridas en virtud el derecho a retiro, ocurrido en julio de 2016 (ver nota
N° 14ay c). En consecuencia con lo anterior el capital de la Sociedad se disminuy6 de pleno derecho
a contar del 14 de julio de 2017.
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Nota 2 Bases de presentacion de los estados financieros

e 2.1 Estados Financieros

Los Estados Financieros al 31de diciembre de 2018 y 2017, se presentan en miles de pesos chilenosy se
han preparado a partir de los registros de contabilidad mantenidos por Maritima de Inversiones S.A.,
los cuales han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) y aprobados por su Directorio
en sesion celebrada con fecha 04 de marzo de 2019.

e 2.2 Bases de Medicion

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del principio de costo histérico, con
excepcion de las partidas que se reconocen a valor razonable. Los activos medidos a valor razonable
son los presentados en Nota N° 7.

¢ 2.3 Moneda Funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los Estados Financieros de la Sociedad se valoran utilizando la moneda del
entorno principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). La moneda funcional de la Sociedad
es el peso chileno. Los Estados Financieros se presentan en pesos chilenos, por ser ésta la moneda del
entorno econdmico en que opera la Sociedad. Toda la informacidon es presentada en miles de pesos
(M$) y ha sido redondeada a la unidad de mil mas cercana.

¢ 2.4 Uso de Estimaciones y juicios

La preparacion de los Estados Intermedios requiere que la Administracion realice juicios, estima-
ciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de activos, pa-
sivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo
futuro afectado. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en que los
supuestosy estimaciones son significativos para los estados financieros se describen a continuacion:

1.- Medicién de valor razonable (Nota N° 7)

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados. No hay otras estimaciones significativas que revelar en los Estados Financieros.

En cualquier caso es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro, obliguen
a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio en los Estados Financieros futuros.
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¢ 2.5 Nuevos pronunciamientos Contables

Normas, Enmiendas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicaciéon aun
no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 16: Arrendamientos

NIIF 17: Contratos de Seguro

CINIIF 23: Incertidumbre sobre Tratamientos
Tributarios

NIC 28: Participaciones de Largo Plazo en
Asociadas y Negocios Conjuntos

NIIF 9: Clausulas de prepago con
compensacion negativa

Modificaciones de Planes, Reducciones
y Liquidaciones (Modificaciones a NIC 19,
Beneficios a Empleados).

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, y
NIC 28, Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos: Transferencia o contribuciéon de
activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto.

Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF
2015-2017. Modificaciones a NIIF 3, NIIF 11, NIC
12y NIC 23.

Enmiendas a las referencias en el Marco
Conceptual para la Informacidn Financiera.

Enmiendas a la definicion de Negocio
(Modificaciones a la NIIF 3)

Enmiendas a la definicién de Material
(Modificaciones a la NIC 1y NIC 8)

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1de enero de 2019. Se permite
adopcion anticipada para entidades que
aplican NIIF 15 en o antes de esa fecha.

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1de enero de 2021. Se permite
adopcion anticipada para entidades que
aplican NIIF 9 y NIIF 15 en o antes de esa
fecha.

Nuevas Interpretaciones

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1de enero de 2019. Se permite
adopciodn anticipada.

Enmiendas a NIIF

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1de enero de 2019. Se permite
adopcién anticipada.

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2019. Se permite
adopcidén anticipada.

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1de enero de 2019. Se permite
adopcion anticipada.

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1de enero de 2019. Se permite
adopcion anticipada.

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1de enero de 2020.

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1de enero de 2020.

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2020.
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NIIF 16 Arrendamientos

A contar del 1 de enero de 2019 entra en vigencia la aplicacién de NIIF 16 “Arrendamientos” que a
continuacion se describe cémo afecta al Grupo:

Contabilidad del arrendatario: requiere que los contratos de arrendamientos que actualmente
son clasificados como operacionales, con una vigencia mayor a 12 meses, tengan un tratamiento
contable similar al de los arrendamientos financieros bajo la NIC 17. Esto es, en la fecha de inicio de
un contrato de arrendamiento, el arrendatario reconocera un activo por el derecho de uso del bien
y un pasivo por las cuotas futuras a pagar. En cuanto a los efectos sobre el resultado, los pagos de
arriendo mensuales seran reemplazados por la amortizacion del derecho de uso y el reconocimiento
de un gasto financiero. La norma incluye dos exenciones de reconocimiento voluntarias para los
arrendamientos de bajo valor y arrendamientos de corto plazo.

Contabilidad del arrendador: no existe una modificacion esencial respecto al modelo vigente de
la NIC 17. El arrendador continuara clasificando los arrendamientos bajo los mismos principios de la
norma actual, como arrendamientos operativos o financieros.

La Sociedad estima que la aplicacion de esta norma no tendra efecto significativo en los estados
financieros.

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos tributarios

Lainterpretacién aclarala aplicacion de los criterios de reconocimiento y medicién requeridos por la
NIC 12 “Impuestos sobre la renta” cuando existe incertidumbre sobre tratamientos fiscales.

La Sociedad estima que la aplicacion de esta norma no tendra efecto significativo en los estados
financieros.

¢ 2.6. Cambios Contables
NIIF 9 Instrumentos Financieros

La Norma NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medicién de los activos
financieros, los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras.
Esta norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién.

Adicionalmente,laSociedad haadoptado modificacionesconsecuentesalaNormaNIIF7 Instrumentos
Financieros: Informacion a Revelar que se aplican a las revelaciones sobre 2018 pero por lo general
no se han aplicado a la informacion comparativa.

El impacto, neto de impuestos, de la transicion a la norma NIIF 9 sobre el saldo inicial no es material,
por lo que no se ha registrado ajuste en reservas y ganancias acumuladas al 1 de enero de 2018.
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Clasificacion y medicién de activos financieros y pasivos financieros

La Norma NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos financieros:
medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI),
y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). La clasificacion de los activos financieros
bajo la Norma NIIF 9 por lo general se basa en el modelo de negocios en el que un activo financiero
es gestionado y en sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual. La Norma NIIF 9 elimina las
categorias previas de la Norma NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por
cobrar y disponibles para la venta.

La Norma NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39 para la
clasificacién y medicion de los pasivos financieros. La adopcién de la Norma NIIF 9 no ha tenido un
efecto significativo sobre las politicas contables de la Sociedad relacionadas con los pasivos financieros.

Las notas adjuntas a continuacion explican las categorias de medicion originales bajo la Norma NIC
39y las nuevas categorias de medicion bajo la Noma NIIF 9 para cada clase de los activos financieros
y pasivos financieros de la Sociedad al 1 de enero de 2018.

+ El efectivo y equivalentes al efectivo, que incluye inversiones en fondos mutuos se presentan
al valor razonable con cambios en resultados, sin cambios en la clasificacion respecto de
NIC39.

+ Los otros activos financieros corrientes, que corresponden a la inversion en acciones de CSAV,
se presentan a valor razonable con cambios en resultados, sin cambios en la clasificacion
respecto de NIC 39.

+ Los pasivos financieros se presentan como otros pasivos financieros, sin cambios respecto de
la clasificaciéon segun NIC 39.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

Deterioro del valor de activos financieros

Dado que los activos financieros se presentan al valor razonable con cambios en resultados no
procede la aplicacion de un modelo de pérdidas esperadas segun contempla NIIF 9.
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Nota 3 Politicas contables significativas

¢ 3.1 Asociadas

Las Asociadas son todas las entidades sobre las que Marinsa ejerce influencia significativa pero no
tiene control. Se asume que existe una influencia significativacuando la Sociedad posee entre el
20% vy el 50% del derecho a voto de otra entidad.

En el caso de Cia. Electro Metalurgica S.A, esta se valoriza de acuerdo con el método de la partici-
pacion dado que se tiene influencia significativa, debido a que a través de Quemchi S.A. matriz del
Grupo, se tiene representacién en el directorio de Cia. Electro Metalurgica S.A.

Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de la participacién e inicialmente se
reconocen por su costo. Las inversiones de Marinsa en asociadas incluyen la plusvalia comprada,
identificada en la adquisicion, neto de cualquier pérdida acumulada por deterioro identificado en
la adquisicion.

La participacion de Marinsa en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus asociadas
se reconoce en resultados integrales, y su participaciéon en los movimientos de reservas, posteriores
a la adquisicion se reconoce en reservas. Los movimientos acumulados posteriores a la adquisicion
se ajustan contra el importe en libros de la inversién. Cuando la participacién de Marinsa en las
pérdidas de una asociada es igual o superior a su participacion en la misma, incluida cualquier otra
cuenta por cobrar no asegurada, la Sociedad no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya
incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada en la cual participa.

¢ 3.2 Informacién Financiera por Segmentos Operativos

Un segmento operativo se define como un componente del negocio de la Sociedad sobre el cual se
tiene informacién financiera separada, la que es evaluada regularmente por la Administracion.

En el caso de Marinsa, el segmento operativo esta representado por las actividades de inversion
desarrolladas por la Sociedad.
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¢ 3.3 Transacciones en Moneda Extranjera

(a) Transacciones y Saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
gue resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversidon a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado de resultados integrales.

Las diferencias de cambio que surgen de la conversiéon de una inversion neta en entidades
extranjeras (o nacionales con moneda funcional diferente de la de la matriz), y de préstamosy otros
instrumentos en moneda extranjera designados como coberturas de esas inversiones, se llevan al
Estado de Resultados Integrales. Cuando se vende o dispone de la inversion, esas diferencias de
cambio se reconocen en el estado de resultados, como parte de la pérdida o ganancia en la venta
o disposicion.

Los tipos de cambio de las monedas extranjeras y unidades reajustables utilizadas por la Sociedad en
la preparacion de los Estados Financieros son:

Monedas 31-12-2018 CLP 31-12-2017 CLP
Dolar Estadounidense 694,77 614,75
Unidad de Fomento 27.565,79 26.798,14

¢ 3.4 Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que de lugar, simultaneamente, a un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

a.1) Activos financieros no derivados

La Sociedad clasifica sus activos financieros no derivados, ya sean permanentes o temporales,
excluidas las inversiones contabilizadas por el método de participacion y los activos no corrientes
mantenidos para la venta, en dos categorias:

Costo amortizado:

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros que cumplan las siguientes condiciones
(i) el modelo de negocio que lo sustenta tiene como objetivo mantener los activos financieros para
obtener los flujos de efectivo contractuales vy, a su vez, (ii) las condiciones contractuales de los
activos financieros dan lugar en fechas especificas unicamente a flujos de efectivo compuestos por
pagos de principal e intereses.
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Los activos financieros que cumplen con las condiciones establecidas en NIIF 9, para ser valorizadas
al costo amortizado son: cuentas por cobrar, préstamos y equivalentes de efectivo. Estos activos se
registran a costo amortizado, correspondiendo éste al valorrazonable inicial, menos las devoluciones
del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados calculados por el método de la
tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un activo
o un pasivo financiero (o de un grupo de activos o pasivos financieros) y de imputacién del ingreso o
gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interes efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el
monto neto en libros del activo o pasivo financiero.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados:

Se incluye en esta categoria la cartera de negociacion, aquellos activos financieros que han sido
designados como tales en el momento de su reconocimiento inicial y que se gestionan y evaluan
segun el criterio de valor razonable y los activos financieros que no cumplen con las condiciones para
ser clasificados como activos medidos a Costo Amortizado o como Activos Financieros registrados
a valor razonable con cambios en otros resultados integrales Se valorizan en el estado de situacion
financiera porsuvalorrazonabley las variaciones en su valor se registran directamente en resultados
en el momento que ocurren.

¢ 3.4 Instrumentos Financieros, continuacién

a.2) Pasivos financieros excepto derivados

Los pasivos financierosse registran generalmente porel efectivorecibido, neto de los costosincurridos
en la transaccion. En periodos posteriores estas obligaciones se valoran a su costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

¢ 3.5 Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

El gasto porimpuesto a larenta del ejercicio comprende el impuesto a larenta corriente y al impuesto
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto también se
reconoce en el patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias vigentes a
la fecha del estado de situacion financiera.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias que
surgen entre las bases tributarias de los activos y pasivos, y sus importes en libros en los estados
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financieros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo
0 un activo en una transaccién distinta de una combinacién de negocios, que en el momento de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El
impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de aprobarse
en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas diferencias.

El impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen de las inversiones
enasociadasse provisiona, excepto cuando la oportunidad en que se revertiran las diferencias
temporarias es controlada por la Sociedad y esprobable que la diferencia temporaria no se revertira
en un momento previsible en el futuro.

El impuesto diferido se mide empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion a las dife-
rencias temporarias en el periodo en el que se reviertan usando tasas fiscales que por defecto les apli-
can a la fecha de balance, tal como se indica a continuacion: afio 2017 tasa 25,5% y afo 2018 tasa 27%.

¢ 3.6 Ingresos Ordinarios y Costos de Explotacién

Los ingresos y costos de operacion, representan las actividades de inversion de Maritima de Inversio-
nes S.A.y son registrados en base a sudevengamiento a la fecha de cierre de los estados financieros.

¢ 3.7 Ingresos y Costos Financieros

Los ingresos financieros son contabilizados de acuerdo a su devengo.

Los costos financieros son llevados a resultados cuando éstos se devengan.

¢ 3.8 Determinacion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de Maritima de Inversiones S.A. requieren que se
determine el valor razonable de ciertos activos financieros conforme a lo siguiente:

Activos financieros

El valor razonable de los otros activos financieros con cambios en resultados se determinan a valor
de mercado, Nivel 1 para el caso de las inversiones en acciones.
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¢ 3.9 Ganancia (Pérdida) por Accién

La ganancia (pérdida) basica por accién se calcula como el cuociente entre la ganancia (pérdida)
neta del ejercicio y el numero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma circulacién
durante el ejercicio.

¢ 3,10 Distribuciéon de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en
las cuentas anuales de Maritima de Inversiones S.A. en el ejercicio en que estos se devengan. La
Sociedad ha definido como politica distribuir el 30% de las utilidades liquidas. Al 31 de diciembre de
2018, la Sociedad presenta pérdidas acumuladas, por lo que no determind dividendo a distribuir.

47



48

Nota 4 Administracion de riesgos financieros

Los principales riesgos de Marinsa, al ser ésta una Sociedad de Inversiones, viene dado por los
riesgos propios del mercado de las empresas en las que esta Sociedad posee acciones, Compafiia
Sudamericana de Vapores S.A,, y Cia. Electrometalurgica S.A. y sus filiales, los riesgos de estas
sociedades estan revelados en sus respectivos Estados Financieros, los que son de publico
conocimiento a través de la Comision para el Mercado Financiero, antes Superintendencia de
Valores y Seguros y Bolsas de Valores.

(a) Riesgo de Crédito
Activos Financieros

Elmonto en libros de los activos financieros representa la exposicion maxima al créditoy la capacidad
de la Sociedad de recuperar estos fondos a su vencimiento, el cual depende de las contrapartes. La
exposiciéon maxima al riesgo de crédito a la fecha de informe fue:

31.12.2018 31.12.2017

M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo 83.089 1.011.464
Otros activos financieros, corrientes 42.837.454 72.098.128
Totales 42.920.543 73.109.592

La Sociedad mantiene una politica de inversion en activos financieros, tales como depdsitos a plazo,
fondos mutuosy acciones que sonrevisados periédicamente por el Directorio, todas las instituciones
financieras con la que la Sociedad invierte sus excedentes de liquidez son de primer nivel.
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(b) Riesgo de Liquidez

Debido al caracter del negocio, la Sociedadha mantenido un nivel de caja que permite, tanto cumplir
con sus obligaciones operacionales, financieras y de inversion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la situacion del tipo de interés de los instrumentos financieros que

devengan interés es la siguiente:
31.12.2018 31.12.2017

M$ M$S
Activos financieros a tasa fija:
Efectivo y efectivo equivalente 83.089 1.011.464
Total activos financieros a tasa fija 83.089 1.011.464
Pasivos financieros a tasa fija:
Préstamos bancarios corriente y no corrientes (5.343.764) (5.746.997)
Total pasivos financieros a tasa fija (5.343.764) (5.746.997)
Posicién neta tasa fija (5.260.675) (14.735.533)

(c) Riesgo de Mercado

(i) Variaciones del precio de acciones

El efecto por variaciones de +/- 10% en el valor bursatil de las acciones, se resume como sigue:

Valor Razonable Variacion
31-12-2018 10%
M$ positivo/negativo
Companiia Sudamericana de Vapores S.A. 42.837.454 4.283.745
Total 42.837.454 4.283.745

Como se desprende del referido analisis, ante la eventual alza o baja del precio de las acciones en un
10%, el resultado del ejercicio variaria en M$ 4.283.745.
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Nota 5 Informacion financiera por segmentos

Maritima de Inversiones S.A., posee solo un segmento operativo, el que esta representado por sus
actividades de inversion y reflejado en sus Estados Financieros como tal. (ver nota N° 3.2 de Politicas

Contables Significativas).
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Nota 6 Efectivoy equivalente a efectivo

El detalle del efectivo y equivalente al efectivo se indica en el siguiente cuadro:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

Concepto de 2018 de 2017
M$S MS
Efectivo en caja 2.000 2.000
Saldos en bancos 4139 5.242
Fondos Mutuos (*) 76.950 1.004.222
Totales 83.089 1.011.464
(*) Detalle Fondos Mutuos
Nombre del Fondo N° cuotas Valor Cuota Saldo M$
$ 31.12.2018
Monetario Corporativa 54.558,2856 $1.410,4111 76.950
(Banco Santander)
Total 76.950
Nombre del Fondo N° cuotas Valor Cuota Saldo M$
$ 31.12.2017
Monetario Corporativa 731.368,0391 $1.373,0735 1.004.222
(Banco Santander)
Total 1.004.222

El disponible corresponde a efectivo en cajay cuentas corrientes bancarias, las inversiones en fondos
mutuos se registran al valor de la cuota del fondo al cierre de cada ejercicio, los cuales son de
liquidez inmediata y bajo riesgo.

La composicion del rubro por tipo de moneda durante 2018 y 2017 es la siguiente:

Al 31de diciebre Al 31 de diciembre

de 2018 de 2017
Moneda M$S M$
Dolar estadounidense - -
Peso chileno 83.089 1.011.464
Totales 83.089 1.011.464
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Nota / Otros activos financieros

El detalle de activos se indica en el siguiente cuadro:

Jerarquia de Valor

Precio de Cierre
Razonable

al al al al
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018  31.12.2017

31.12.2017 31.12.2018  31.12.2018 31.12.2017

N° de N° de . .
. . $ M$ M$ Nivel 1 Nivel 1

Acciones Acciones
Compaiiia
Sudamericana

2.172.284.671 2.172.284.671 19,72 33,19 42.837.454 72.098.128 42.837.454 72.098.128
de Vapores S.A.
*)

Total 42.837.454 72.098.128 42.837.454 72.098.128

(*) Con fecha 13 de julio de 2017 se vendieron mediante remate en la Bolsa de Comercio de Santiago
187.252.629 acciones de Cia. Sud Americana de Vapores S.A. (CSAV) a un precio de $ 27,00 por accion
lo que representd M$ 5.051.821 (neto de costos de la operacién).- Dicha venta generé una utilidad de
M$ 363.270 del periodo.- Las acciones vendidas representan un 0,61% del total de acciones emitidas
por CSAV y Marinsa bajoé su participacién en esa compafia de un 6,5% a un 5,89%.

Durante el mes de noviembre de 2017, Maritima de Inversiones S.A., suscribio la cantidad de accio-
nes que le correspondia en el aumento de capital de Cia. Sudamericana de Vapores S.A. (CSAV).
Se suscribieron 365.607.161 acciones de CSAV a un valor de $ 30,55 cada una, lo que representé
M$ 11.169.299. Con esta compra la participacion de Maritima de Inversiones S.A. en CSAV quedo en
un 5,90%. Esta operacion se efectud con los recursos propios que la Sociedad tenia, y por el faltante,
se suscribié un crédito con el Banco Santander por $ 5700 millones a tres afios plazo, a una tasa de
0,4417% mensual (ver nota N° 12).

Nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos, para activos o pasivos idénticos a los
gue la Sociedad puede acceder en la fecha de la medicion.

Los cambios en los valores razonables de los activos clasificados en esta categoria se registran en la
cuenta “otras ganancias (pérdidas)” en el estado de resultados por funcion (ver nota N° 16).



Maritima de Inversiones S.A. | Memoria Anual

Nota 8 Saldosy transacciones con entidades relacionadas

El saldo neto de las cuentas por cobrar y por pagar con entidades relacionadas se detalla en el
siguiente cuadro:

Al 31 de diciembre de 2018 Al 31 de diciembre de 2017

Corrientes No Corrientes Corrientes No Corrientes

M$ M$ M$ M$
Cuen.tas por cobrar a entidades 623.723 ) 3.116.297 )
relacionadas
CuenTas por pagar a entidades . ) (400.115) )
relacionadas
Totales 623.723 - 2.716.182 -

Los saldos corrientes con empresas relacionadas se relacionan con operaciones del giro y son
efectuadas en condiciones de mercado, en cuanto a precio y condiciones de pago.

Las Cuentas por cobrar a empresas relacionadas se resumen como sigue:

. Tipo de s 31.12.2018  31.12.2017
Sociedad Transaccién Relacién Moneda MS MS
90.320.000-6 Cia. Electro- Dividendos Asociada $ 623.723 3.116.297
metalurgica
S.A.
Totales 623.723 3.116.297

Las Cuentas por pagar a entidades relacionadas se resumen como sigue:

. Tipo de .. 31.12.2018  31.12.2017
R M
Sociedad Transaccién elacién oneda MS M$
- Directorio  Participacion Directores $ - 400.115
Totales - 400.115
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Las transacciones con empresas relacionadas, se detallan a continuacion:

Naturalezadela Descripcionde la

Sociedad lacion rancaceion 31.12.2018 31.12.2017
compania Geash 90320000-6  Asociada phicendos 3.825.274 1695.042
a‘zrn"('jg';’as ¥ Constltortas 830321004 RCCV/ODIECt  gpicig (41762) (36.599)
ggr\;‘;;grigssgi?me”ca”a 901600007  Coligada Servicios (9318) (12.639)
Ediciones Financieras S.A. 96539380-3 ’ég‘;ﬁm%f"e“ Servicios (2:611) (2.150)
Navarino S.A. 96566900-0  AcCV/ODIECt  peparto Capital (2954900)  (1.509.326)
Quemchi SA. 96640360-8  Matriz Reparto Capital (43.524) (22.060)
inmobiliaria Villarrica Ltda. 797682500 ACC- /O DIECt geparts capital (202.356) (103.361)
Productos Agricolas Pucalan 92410000-1 Acc.y/o Direct Reparto Capital (13.069) (6.676)

S.A. Comunes

Remuneracion del Directorio

Remuneracién del Directorio por asistencia areuniones de directorio y de comité de directores:
Afo 2018

Sr Juan Antonio Alvarez A. M$ 7.224, Sr Luis Grez J. M$ 3.612, Sr Arturo Claro F. M$ 3.060,
Sr Cirilo Elton G. M$ 3.336, Sr José Ignacio Figueroa E. M$ 3.336.

Ano 2017

Sr Juan Antonio Alvarez A. M$ 4.749, Sr Luis Grez J. M$ 2718, Sr Arturo Claro F. M$ 2.453,
Sr Cirilo Elton G. M$ 2.375, Sr José Ignacio Figueroa E. M$ 2.375, Sr Pedro Pellegrini R. M$ 1.459.

El Sr Pedro Pellegrini fue director de la Sociedad hasta el mes de abril de 2017.

Remuneracién del Directorio por Participacién en Utilidades Ejercicio 2017

Sr Juan Antonio Alvarez A. M$ 123.715, Sr Luis Grez J. M$ 66.553, Sr Arturo Claro F. M$ 66.553,
Sr Cirilo Elton G. M$ 61.857, Sr José Ignacio Figueroa E. M$ 61.857, Sr Pedro Pellegrini R. M$ 18.781.

Remuneracién del Directorio por Participacion en Utilidades Ejercicio 2016

Sr Juan Antonio Alvarez A.M$ 52.674, Sr Luis Grez J. M$ 41.796,Sr Arturo Claro F. M$ 41.796,
Sr Cirilo Elton G. M$ 31.347, Sr José Ignacio Figueroa E. M$ 21.326, Sr Pedro Pellegrini R. M$ 41.796,
Sr Anibal Irarrazabal M$ 3.316 y Sucesion Sr. Juan Agustin Figueroa M$ 20.041.
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Al31dediciembre de 2018, Maritima de Inversiones S.A. no ha constituido provisidén por este concepto,
debido a que en el ejercicio no se han generado utilidades.

La remuneracion del personal clave de la gerencia ascendiéo a M$ 79.532 en el ejercicio 2018
(M$ 77.873 en 2017).

Inversiones en asociadas contabilizadas
Nota 9 por el meétodo de la participacion

El movimiento de las inversiones al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Porcen-

taje de Fartici Dividen Diferen: Otras
[\ =
Nombre de la . Saldo pacion en ciade Saldo al

] Pais Moneda propiedad o dos recibi- variacio-
Asociada . inicial resulta- conver- 31.12.2018
directo e dos nes

. dos sion
indirecto

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Cia. Electrome-  Chile Peso
talurgica S.A Chileno

Totales 37.527.370 2.664.570 (1.332.701) 1.363.945 792.026 41.015.210

10,93% 37527370 2664570  (1332701) 1363945 792.026  41.015.210

Nota:

El valor razonable (bursatil) en la asociada Cia. Electro Metallrgica S.A. al 31 de diciembre de 2018 alcanza a
M$ 71.813.670.

El movimiento de las inversiones al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Porcen- ..
Partici-

taje de ,, Dividen- Diferencia  Otras
Nombre de la Saldo pacion Saldo al

] Pais Moneda propiedad o dosrecibi- de con- varia-
Asociada . inicial enresul- 0 . 31.12.2017
directo e dos version ciones

y tados
indirecto

M$ M$ M$ M$ M$ M$

Cia. Electrome-  Chile Peso
talurgica S.A Chileno

Totales 35.099.967 7.649.717 (3.824.981) (1.373.809) (23.524) 37.527.370

10,93% 35099967 7649717 (3.824.981) (1373.809) (23.524) 37527370

Nota:

El valor razonable (bursatil) en la asociada Cia. Electro Metaltrgica S.A. al 31 de diciembre de 2017 alcanza a
M$ 46.918.264
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Resumen de informacién sobre asociadas al 31de diciembre de 2018:

Porcenta- Resultado
Nombre de

la asociada

je de Activos Pasivos Ingresos Gastos del ejerci-
propiedad cio
M$ M$ M$ M$ M$

Cia Electro-
metalurgica 10,93% 1.017.704.427 488.714.329  752.690.495 (670.215.448)  24.377.285

S.A.y filiales

Resumen de informacion sobre asociadas al 31 de diciembre de 2017:

Porcenta- Resultado
Nombre de

la asociada

jede Activos Pasivos Ingresos Gastos del ejerci-
propiedad cio
M$ M$ M$ M$ M$

Cia Electro-
metalurgica 10,93% 945.122.840  459.184.389  654.049.209 (570.473.003) 69.984.785

S.A.y filiales
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Nota 10 Cuentas por cobrary cuentas por pagar
poOr impuestos corrientes

El saldo de cuentas por cobrar y cuentas por pagar por impuestos corrientes se indica en el
siguiente cuadro:

Cuentas por cobrar por impuestos corrientes

Al 31de diciembre de Al 31de diciembre de

2018 2017
M$ M$
Cuentas por cobrar por impuestos corrientes
Impuestos renta por recuperar (*) 1.125.604 1.125.604
Deterioro impuesto por recuperar (**) (1.125.604) (1.125.604)
Otros impuestos por recuperar 528 9.561
Total impuestos corrientes por cobrar 528 9.561

(*) El saldo corresponde aproximadamente al 50% de lo solicitado por absorcion de pérdidas
tributarias imputadas a FUT positivo en el ejercicio comercial 2011.

(**) Mediante Resolucion Exenta N° 45-2013, el Servicio de Impuestos Internos resuelve, modificar
la pérdida tributaria declarada por la Sociedad (AT 2012) de $ 9.642.777.251, por una renta liquida
imponible de $ 1.624.718.791. De esta forma no da lugar a la solicitud planteada por la Sociedad por
créditos de primera categoria por $ 1.629.993.833.

Producto de lo anterior la Sociedad constituyé un deterioro por impuesto por recuperar por el
monto inicialmente reconocido. Sin embargo, el Directorio en el ejercicio 2013, acordd iniciar
acciones legales para lograr la recuperacion de estos fondos. Al 31 de diciembre de 2018, no existe
cambio de esta situacion.
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Nota Il Impuestos diferidos e impuesto a la renta

Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no reconocié activos por impuestos diferidos dado
gue estima que no es probable vaya a obtener resultados tributarios positivos futuros con los cuales
compense las diferencias temporarias.

Impuesto a la Renta:

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad ha estimado una pérdida tributaria del ejercicio de
M$ 440.000 aproximadamente (M$ 1.546.000 a diciembre de 2017).

Nota 12 Otros pasivos financieros

Los otros pasivos financieros se desglosan en el cuadro siguiente:

31 de diciembre de 2018 31de dicembre de 2017
Corriente No corriente Corriente No corriente
Mm$ M$ M$ MS$
Préstamos Bancarios 42.925 5.300.839 46.997 5.700.000
Totales 42,925 5.300.839 46.997 5.700.000
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(a) Préstamos bancarios:

Entidad
Fecha
Acree-
Otor-
dora

(Ban- ga-
miento
cos)

Pais
Deu-
(o [o] -]

RUT Deu-

Entidad
Deudora

RUT Acree-

Moneda
dora

(o [o] -]

Maritima

Banco
de Inver- . 06-11-

94660000-8 ) Chile 97.036.000-k Santan-
siones 2017

der
S.A.
Totales

Mas
U2z d_e de. = Porglon Dela2 De2a3 el Total Tasa de Interés
amorti- dias Corrien- - - No Co- :
o afnos afnos ) Deuda anual promedio
zacion hasta 1 te rriente
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ Nominal Efectiva

Semes-

tral 42925 42925 5.300.839 5.300.839 5343764 530% 5,30%

- 42925 42925 - 5.300.839 5.300.839 5.343.764

+ Con fecha 08 de noviembre de 2018, se prepagaron M$ 399.161 de capital.

+ Elvalor libro no difiere del valor nominal.

Flujos de efectivo de
financiamiento

Cambios que no representan flujos de efectivo

Pasivos que se origi- Saldo al
o Saldo al Nuevos
nan de actividades de Adquisi- Cambios  Diferen- 31/12/2018
o 1/1/2018 | Prove- o o : arrenda- Otros cam-
financiamiento . Utilizados ciéon de en valor (T[] . . Q)
nientes : . mientos bios (2)
filiales razonable cambio :
financieros
MS M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Préstamos bancarios 5.746.997 - (706.319) (706.319) - - - - - 303.086 5.343.764
Total 5.746.997 - (706.319) (706.319) - - - - - 303.086 5.343.764

(1) Saldo correspondiente a la porcién corriente y no corriente

(2) Corresponde al devengamiento de intereses

jenuy ellowa | WS seuolIsiaAu] ap ewile
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(b) Préstamos bancarios:

Al 31 de diciembre de 2017

Entidad
RUT Deu- Entidad RUT Acree- A - T|podg de'90 Porglon Dela2 De2a3 bkl Total Tasa de Interés
dora Deudora 1 dora C0E - ikt tEE - enlEms aios NoCo-  noida  anual promedio
(CELE : zacion . WEHER te rriente P
cos) ano
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ Nominal Efectiva
Maritima
Banco
de Inver- ) 06-11- Semes-
94660000-8 . Chile 97.036.000-k Santan- CL 46.997  46.997 5700.000 5.700.000 5.746.997 530% 5,30%
siones 2017 tral
der
S.A.
Totales - 46.997  46.997 - 5.700.000 5.700.000 5.746.997

El valor libro no difiere del valor nominal.
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Nota 13 Cuentas comercialesy otras cuentas por pagar

El detalle de las cuentas por pagar se resume COmo sigue:

Las cuentas por pagar representan principalmente valores adeudados a los proveedores habituales
de servicios, en el curso normal de los negocios de la Sociedad, y se detallan conforme a lo siguiente:

Al 31de diciembre de Al 31 de diciembre

2018 de 2017

M$ M$
Repartos de Capital por pagar 61.616 59.540
Restitucion de Impuestos - 62.500
Otras cuentas por pagar 8.900 9.124
Totales 70.516 131.164

Nota 14 Patrimonio y reservas

(a) Capital

Elcapital pagadoal3idediciembrede 2018 asciende aM$ 237.586.085, correspondiente a 2.815.004.995
acciones suscritas y pagadas.

Con fecha 12 de abril de 2018, la Junta Extraordinaria de Accionistas, acordo disminuir el capital de la
Sociedad en la suma de M$ 3.300.000.

Con fecha 13 de julio de 2017, expir6 el plazo de un afio para que la Sociedad enajenare en bolsa las
24.050.121 acciones adquiridas en virtud el derecho a retiro, ocurrido en julio de 2016 (ver nota N° 1) .
En consecuencia con lo anterior el capital de la Sociedad disminuy6 de pleno derecho a contar del 14
de julio de 2017. Como consecuencia de lo sefialado anteriormente el capital pagado al 31 de diciem-
bre de 2017 asciende a M$ 240.886.085 correspondiente a 2.815.004.995 acciones suscritas y pagadas.
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(b) El detalle y movimientos de las acciones es el siguiente:

Ndamero de acciones Numero de acciones Ngmero de acciones

Suscritas Pagadas con derecho a voto
UNICA 2.815.004.995 2.815.004.995 2.815.004.995
. . 2018 2017
En nimero de acciones . .
Acciones comunes Acciones comunes
Emitidas al 1 de enero 2.815.004.995 2.815.004.995
Emitidas en el periodo - -
Emitidas 2.815.004.995 2.815.004.995

La Sociedad no posee opciones sobre acciones.

(c) Costos Emision de Acciones
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se han incurrido en costos de emision.
(d) Otras Reservas

El detalle de las reservas es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017

MS M$S
Reserva de Conversion (7.999.532) (9.363.477)
Reserva de Cobertura (150.555) (124.243)
Reserva Ganancias y Pérdidas por
Planes de Beneficio (280.137) (280.137)
Otras Reservas (22.108.749) (22.095.405)
Total reservas (30.538.973) (31.863.262)

Explicaciéon de los movimientos:

Reserva de Conversion

Lareserva de conversion se refiere a las diferencias de moneda extranjera que surgen de la conversion
deinversiones en asociadas cuya moneda funcional difiere de la empresasinversoray adicionalmente
se reconoce a través del método de la participacién, el efecto patrimonial de reservas de conversién
que proviene de las respectivas inversiones en entidades asociadas.
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El saldo y movimiento de la reserva de conversion se explica a continuacion:

31.12.2018 31.12.2017

M$S M$
Saldo inicial (9.363.477) (7.989.668)
Variacion en asociadas 1.363.945 (1.373.809)
Totales (7.999.532) (9.363.477)

Reserva de Cobertura

La reserva de cobertura comprende la porcion efectiva del efecto acumulativo neto en el valor
razonable de losinstrumentos de cobertura de flujo de cajarelacionados con transacciones cubiertas
gue aun no ocurren. El movimiento del ejercicio se explica por la realizacién de las coberturas
contables reconocidas en patrimonio al inicio del ejercicio.

El saldo y movimiento de la reserva de cobertura se explica a continuacion:

31.12.2018 31.12.2017

M$ MS
Saldo inicial (124.243) (158.676)
Monto realizado en el perlodo e (26.312) 34433
imputado a resultados integrales
Totales (150.555) (124.243)

Otras Reservas Varias

31.12.2018 31.12.2017

M$ M$
ﬁ:gr;v(i;sién Capital Pagado en Primera Adpcion ( 23.465.107) ( 23.465.107)
Otras Reservas Elecmetal 269.813 283.157
Otras 1.086.545 1.086.545
Total (22.108.749) (22.095.405)

(*) Ver patrimonio afio 2009, ajuste a capital pagado

(e) Dividendos

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la Sociedad no determind dividendo por
encontrarse en situacion de pérdidas acumuladas.
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Nota 15 Ingresos ordinarios y costos de explotacion

El detalle de los ingresos ordinarios se indica en el siguiente cuadro:

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2018 2017

M$ M$S
Inversiones y otros 29.899 70.058
Total 29.899 70.058

El detalle de los Costos de explotacion se indica en el siguiente cuadro:

Por los ejercicios terminados

al 31de diciembre de

2018 2017

M$S MS
Remuneraciones, Servicios y Otros (314.076) (776.172)
Total (314.076) (776.172)
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Nota 16 Otras ganancias (pérdidas)

El detalle de las otras ganancias (pérdidas) se indican en el siguiente detalle:

(Pérdida) Utilidad Valor Bursatil Acciones CSAV
Utilidad en venta de Acciones CSAV (**)

Utilidad (Pérdida) Valor Bursatil Acciones
Sociedad Pesquera Coloso S.A.(*)

Utilidad en Venta de Acciones Sociedad
Pesquera Coloso S.A. (*)

Otros
Total

Por los ejercicios terminados

al 31de diciembre de

2018 2017

M$ MS
(29.260.674) 30.827.300
- 363.270
- 1.794
i 77.398
(11.024) 862
(29.271.698) 31.270.624

(*) Se ejercié derecho a retiro en la Sociedad Pesquera Coloso S.A.. Esta inversion al 30 de septiembre de 2017,
se valorizé al valor correspondiente al derecho a retiro. El pago por M$ 110.791 se recibié con fecha 23 de octubre

de 2017.

(**) Ver nota N°7

Nota I/ Costos financieros

El detalle de los costos financieros se indican en el siguiente detalle:

Gastos por intereses en obligaciones financieras
Otros gastos financieros
Total

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2018 2017

M$S MS
(303.087) (47.017)
(35) -
(303.122) (47.017)
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Nota 18 Diferencia de cambio

Por los ejercicios terminados
al 31de diciembre de

2018 2017
Pasivos Corrientes - 51
Total - 51

Nota 19 Resultado por unidades de reajuste

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2018 2017

MS MS
Reajuste por pasivos corrientes (138) 3.655
Total (138) 3.655

Nota 20 Moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no mantiene saldos en una moneda distinta al peso
chileno ($).
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Nota 21 Ganancia (pérdida) por accion

El resultado por accion al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se determina de acuerdo a lo siguiente:

31.12.2018 31.12.2017

M$ M$
Utilidad (Pérdida) atribuible a Tenedores de
instrumentos de participacién en el patrimonio
neto M$ -27.194.565 38.170.916
Promedio ponderado del numero de acciones 2.815.004.995 2.815.004.995
Ganancia (Pérdida) por acciéon $ -9,66 13,56
M$ M$S
En namero de acciones 2.815.004.995 2.815.004.995
Emitidas al 1 de enero
Provenientes de emision de capital 2.815.004.995 2.815.004.995

Emitidas al cierre del periodo

Promedio ponderado de acciones
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Nota 22 Contingenciasy compromisos

La Sociedad ha otorgado prenda al Banco Santander sobre 906.822 acciones de Cia. Electro
Metalurgica S.A. para garantizar obligaciones contraidas, presentes o futuras.

Nota 23 Medio ambiente

La Sociedad, por la naturaleza de sus servicios, no incurre en desembolsos relacionados con el
mejoramiento y/o inversion de procesos productivos, verificacion y control del cumplimiento de
ordenanzas y leyes relativas a procesos e instalaciones industriales y cualquier otro que pudiera
afectar en forma directa o indirecta a la proteccion del medio ambiente.

Nota 24 Sanciones

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad, directores y gerentes no
han recibido sanciones de parte de la Comisidn para el Mercado Financiero, antes Superintendencia
de Valores y Seguros.

Nota 25 Hechos posteriores

A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, no han ocurrido hechos significativos
de caracter financieros o de otra indole que puedan afectar la adecuada presentacion y/o la
interpretacion de los mismos.



Informe de los Auditores Independientes

Senores Directores y Accionistas de
Maritima de Inversiones S.A.:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Maritima de Inversiones
S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Admiristracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsanilidad incluye el disefio, implementacion y mantencién de un control interno pertinente
para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra rasponsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base
de nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados
financieras estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financiero. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion
y presenzacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opinion. Una auditorfa incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las
politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados f nancieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinidn de auditorfa.

© KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de Santiago
la red ce firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative {*KPMG Isidora Goyenechea 3520
International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados Piso 2, Las Condes

+56 2 2798 1000
contacto@kpmg,.com



Opinion

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria, los mencionados estados financieros presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacidén financiera de Maritima de
Inversiones S.A. al 31 de diciembre de 2018 y los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con Normas Internacionales de

Informacidn Financiera.
Otros asuntos
Los estacos financieros de Maritima de Inversiones S.A. al 31 de diciembre de 2017, y por el afio

terminado en esa fecha fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin
modificadones sobre los mismos en su informe de fecha 5 de marzo de 2018.

Teresa Oliva KPMG Ltda.

Santiago, 4 de marzo de 2019,

© KPMG Aucitores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de
KPMG afiliedas a KPMG International Cooperative {"KPMG International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados
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I.  Diferencia entre valores Economicos
y de Libros de [os Activos.

La inversién en acciones de caracter permanente en Cia. Electrometalirgica S.A., se valoriza,
para efectos de presentacion en el balance general, de acuerdo al método del Valor Patrimonial
Proporcional. Al 31de diciembre de 2018 y 2017, las acciones de Compania Sudamericana de Vapores

S.A. (en adelante CSAV) se valorizan a valor de mercado.

Al comparar el valor de la inversion en acciones de Cia. Electrometalurgica y CSAV, presentado
en los estados financieros, con su valor de cierre bursatil al 31 de diciembre de 2018 se presenta

el siguiente efecto:

Cantidad
de Accio-
nes

Valordela ValorBur- Valor Con-

Accion satil table

$ M$ M$

Compafia

_ 4787578 15.000,00 71.813.670 62,64%  41.015.210
Electrometalurgica S.A.

Compafiia
Sudamericana de 2.172.284.671 19,72 42.837.454 37,36% 42.837.454
Vapores S.A.

Diferencia

M$

48,91% 30.798.460

51,09% -

114.651.124 100,00% 83.852.664

100,00% 30.798.460

El mayor valor M$ 30.798.460 corresponde a la diferencia producida entre el valor bursatil y el valor

contable a la fecha sefialada.
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2. Analisis Estados Financieros

BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de 2018, los Activos Totales disminuyeron en M$ 29.202.816 con respecto a los
existentes al 31 de diciembre de 2017, finalizando éstos en M$ 84.560.004. Esta variacion se explica
principalmente por: una disminucién en los Otros activos financieros corrientes de M$ 29.260.674,
producto de la disminuciéon en el valor bursatil de las acciones de CSAV; una disminucion de las
Cuentas por cobrarcon entidades relacionadas de M$ 2.492.574 debido a larecaudaciéon del dividendo
definitivo de Elecmetal; y una disminucion del Efectivo y equivalentes al efectivo de M$ 928.375. Todo
lo anterior compensado con un incremento en la Inversiones contabilizadas utilizando el método de
la participacion de M$ 3.487.840.

Los Pasivos Totales disminuyeron en M$ 864.223, respecto a los existentes al 31 de diciembre de 2017,
finalizando éstos en M$ 5.425.952 lo que se explica por, la disminucién de las Cuentas por pagar a
entidades relacionadas de M$ 400.115, producto del pago de la participacion del Directorio, y una
disminucion en Otros pasivos financieros de M$ 403.233 lo que se explica principalmente por el
prepago de capital de M$ 399.160 del crédito vigente con el Banco Santander.

El patrimonio de la Compaifia disminuy6é en M$ 28.338.593 respecto de diciembre de 2017, princi-
palmente por la pérdida del ejercicio de M$ 27.194.565 la que se explica por el reconocimiento del
menor valor en la valorizacidon de las acciones de CSAV, mencionado anteriormente, compensada
parcialmente por el reconocimiento de los resultados positivos en Cia. Electrometalurgica S.A.; y por
la disminucién de capital por M$ 3.300.000 aprobada en Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha
12 de abril de 2018, y compensado por el reconocimiento de reservas positivas por M$ 1.324.289.
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ESTADO DE RESULTADOS

El resultado de Maritima de Inversiones S.A. al 31 de diciembre de 2018, alcanzé una pérdida de
M$ 27.194.565 los que se explican principalmente por:

.- Reconocimiento de la pérdida generada por la valorizacién de las acciones de CSAV, por
M$ 29.260.674 (ver nota N° 16 de los estados financieros).

2.- Las operaciones en la asociada Compafia Electrometalurgica S.A. y filiales, por la que
Maritima de Inversiones S.A. reconoce una utilidad de M$ 2.664.570 (ver nota N° 9 de los estados
financieros)

Cia. Electrometalurgica S.A. y Filiales

Cia. Electrometalurgica S.A. consolida sus resultados con los de Cristalerias de Chile S.A,, S.A. Vina
Santa Rita, Fundicion Talleres Ltda. e Inversiones Elecmetal Ltda. (ME Global Inc. (USA) y ME Elecmetal
(China) Co., Ltd.) principalmente.

Los resultados del ejercicio 2018 fueron una ganancia total de $38.233 millones, resultados que no
son comparables con los del afio anterior. La ganancia total del afio 2017 fue de $85.393 millones,
ejercicio que incluyo la venta del terreno de Vicuia Mackenna que representd una ganancia neta de
$32.164 millones. Excluida esta utilidad extraordinaria, la ganancia total comparable es de $53.229
millones para el ejercicio 2017.

ELECMETAL (Consolidado) 01-01-2018 01-01-2017 Variacién
Estado de Resultados (MM$) 31-12-2018 31-12-2017

Enero - Diciembre

MM$ %
Ingresos de explotacion 752.690 654.049 98.641 15,1%
Costos de explotacion (582.435) (487.614) (94.821) 19,4%
Ganancia bruta 170.256 166.435 3.820 2,3%
Costos de distribucion (18.998) (16.729) (2.269) 13,6%
Gasto de administracion (87.780) (82.159) (5.621) 6,8%
Otros operacionales 7.118 45.455 (38.337) -84,3%
Ganancia por actividades operacionales 70.596 113.003 (42.407) -37,5%
Resultado en asociadas 3.861 7.888 (4.027) -51,1%
Gasto Financiero (neto) (1.718) (12.449) 731 -5,9%
Otros no operacionales (12.130) 841 (12.971) -1542,3%
Impuesto a las ganancias (12.376) (23.890) 11.514 -48,2%
Ganancia total después de impuestos 38.233 85.393 (47.160) -55,2%
Ganancia atribuible a los propietarios de 24.377 69.985 (45.608) -65,2%

la controladora
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De la ganancia total de $38.233 millones del ejercicio 2018, la cantidad de $24.377 millones son
atribuibles a los propietarios de la controladora y $13.856 millones son atribuibles a participaciones
no controladoras (interés minoritario).

Las ventas consolidadas del afio alcanzaron a $752.690 millones, cifra que es 15,1% superior al afio
2017 ($654.049 millones). El aumento se explica por mayores ventas en todos los negocios: 23,5% en
el negocio metalurgico, 6,0% en el negocio de envases de vidrio y 4,2% en el negocio vitivinicola.

La ganancia bruta consolidada fue de $170.255 millones, que es 2,3% superior a la del afio 2017
($166.435 millones). La variacién se explica por una mayor ganancia en el negocio metalurgico
(4,1%) y en el negocio vitivinicola (3,9%), que se compensa en parte por una menor ganancia bruta
en el negocio de envases (2,3%).

La ganancia de actividades operacionales consolidada del ejercicio alcanzé a $70.596 millones, y la
del afio 2017 fue de $113.003 millones la cual incluye una ganancia extraordinaria de $43.174 millones
por la venta del terreno de Vicufa Mackenna. Aislando este efecto, la ganancia de actividades
operacionales del 2017 comparativo alcanza a $69.829 millones. Al cierre de 2018 la ganancia
operacional incluye $25.336 millones que corresponden al negocio metalurgico ($26.532 millones en
2017 sin considerar la venta del terreno), $26.589 millones corresponden al negocio de envases de
vidrio ($26.184 millones en 2017), $19.576 millones al negocio vitivinicola ($17.131 millones en 2017), e
incluye una pérdida de $905 millones en otros negocios (pérdida de $18 millones en 2017).

Respecto del resultado no operacional consolidado de 2018, la participacion en las ganancias
de asociadas alcanzé una utilidad de $3.861 millones, que se compara con una utilidad de $7.888
millones el 2017,y la variacion se explica principalmente por menores resultados en Rayén Cura, Esco
Elecmetal y Vifia Los Vascos. Los gastos financieros netos alcanzaron a $11.718 millones, en compa-
racion a $12.449 millones en 2017. La linea Otros No Operacionales incluye el resultado por unidades
de reajuste, que fue una pérdida de $3.780 millones (pérdida de $1.483 millones el afio anterior) aso-
ciado a los bonos en UF y al efecto del ajuste por la declaracion de hiperinflacion en Argentina que
impacta en $1.322 millones de pérdida por filial de Vifia Santa Rita. También incluye el resultado por
diferencias de cambio, que comprende principalmente pérdidas de $8.621 millones en el negocio
metallrgico y en el negocio de generacion eléctrica de $594 millones compensada en parte por una
utilidad de $1.030 millones en Vifa Santa Rita, representando una pérdida total de $8.135 millones
en el periodo en comparacién a la ganancia de $3.026 millones en 2017, que se explica por el dispar
comportamiento y variacion del tipo de cambio en ambos periodos.

El gasto por impuesto a las ganancias es de $12.376 millones, y considera los efectos del alza de
la tasa de impuesto a la renta en Chile para el ejercicio 2018 (27,0%) en comparacién al ejercicio
anterior (25,5%), la rebaja de impuestos a la renta en EE.UU. (21% vs 35%) que impacta en la filial ME
Global (USA) y por gasto de impuestos diferidos por $1.658 millones contabilizados en Vifia Santa
Rita por la utilidad extraordinaria de la declaracién de bienes de inversién a valor razonable ($811
millones) y por la declaracion de hiperinflacién en Argentina ($847 millones). El cargo de impuestos
de 2017 fue de $23.890 millones, el cual incluye $11.009 millones correspondientes al impuesto por la
ganancia de la venta del terreno de Vicufia Mackenna.
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En relacion a los resultados operacionales por areas de negocios, el analisis es el siguiente:

Negocio Metalurgico:

01-01-2018 01-01-2017

31-12-2018 31-12-2017 Variacion

Estado de Resultados (MM$)

Enero - Diciembre

MM$ %
Ingresos de explotacion 448.579 363.182 85.397 23,5%
Costos de explotacion (382.436) (299.638) (82.798) 27,6%
Ganancia bruta 66.143 63.544 2.599 4,1%
Ganancia por actividades operacionales 25.336 69.706 (44.370) -63,7%

Los ingresos por ventas en el negocio metalurgico, que incluye el negocio individual propio de
Elecmetal, ademas de las filiales Fundicion Talleres, ME Global (USA) y ME Elecmetal (China) y la
comercializacion de productos fabricados por ME Longteng, Esco Elecmetal y por terceros bajo
especificaciones de Elecmetal, alcanzaron en 2018 a $448.579 millones, que representa un aumento
de 23,5% respecto de 2017 ($363.182 millones).

La ganancia bruta consolidada del negocio metalurgico en 2018 fue de $66.143 millones, que repre-
senta un aumento de 4,1% en comparacion al afio anterior ($63.544 millones). La ganancia por activi-
dades operacionales consolidada del negocio metallrgico fue de $25.336 millones, en comparacién
a la ganancia de $69.706 millones de 2017 que incluye la ganancia en la venta del terreno en Vicufa
Mackenna. Excluyendo ese efecto extraordinario, la ganancia operacional de 2017 fue de $26.532
millones. La disminucién en términos comparativos se explica por menores margenes debido a: i)
niveles de competencia mas agresivos, tanto en Norteamérica como en Asia Pacifico, relaciona-
dos principalmente con el debilitamiento de las monedas de Canada y Australia respecto del ddlar,
compensados en parte por mejores resultados en Chile y Sudamérica, ii) mayores ventas en nuevos
mercados en la regidn Asia Pacifico, y iii) un mix de ventas de producto diferente.

Negocio de Envases (Cristalerias de Chile individual):

01-01-2018 01-01-2017

31-12-2018 31-12-2017 Variacion

Estado de Resultados (MM$)

Enero - Diciembre

MM$ %
Ingresos de explotacion 137.095 129.391 7.704 6,0%
Costos de explotacion (98.957) (90.358) (8.599) 9,5%
Ganancia bruta 38.138 39.033 (895) -2,3%
Ganancia por actividades operacionales 26.589 26.184 405 1,5%

Los ingresos por venta del negocio de envases de vidrio en 2018 alcanzaron a $137.095 millones, un
6,0% superior a los ingresos del afio anterior ($129.391 millones).
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La ganancia bruta fue de $38.139 millones, que es 2,3% inferior a la de 2017 ($39.033 millones). Los
costos de explotacion fueron de $98.957 millones, aumentando un 9,5% respecto del 2017, explicado
principalmente por mayores costos de energia debido al alza del petroleo, mayores cargos por
depreciacion y mayores costos de almacenaje y mermas debido al incremento de inventarios para
mejorar la atencidn a clientes.

La ganancia de actividades operacionales en 2018 fue de $26.589 millones, que incluye en otras
ganancias una utilidad de $1.682 millones en la venta de una propiedad industrial. La ganancia
operacional el 2017 fue de $26.184 millones.

El resultado total consolidado de Cristalerias de Chile S.A. al 31 de diciembre de 2018 fue una
ganancia de $31.103 millones, que representa una disminucién de 9,5% en comparacion al afio 2017
($34.358 millones).

Negocio Vitivinicola (S.A. Vifia Santa Rita y filiales):

01-01-2018 01-01-2017

Estado de Resultados (MM$) 31-12-2018 31-12-2017 Variacion
Enero - Diciembre
MM$ %
Ingresos de explotacion 170.686 163.749 6.937 42%
Costos de explotacion (103.084) (98.701) (4.383) 4,4%
Ganancia bruta 67.602 65.048 2.554 3,9%
Ganancia por actividades operacionales 19.576 17.131 2.445 14,3%

S.AVifa Santa Rita y sus filiales alcanzaron ventas por $170.686 millones en 2018, lo que representa
un aumento de 4,2% respecto de 2017 ($163.749 millones), y comprenden las ventas de vinos de
exportacionesy en el mercado nacional, ventas de licores y otros.

En lo que se refiere a las exportaciones consolidadas, S.AVifia Santa Rita y sus filiales exportaron un
total de US$ 117,9 millones, cifra 2,0% superior al afio anterior. El volumen exportado alcanzé 3.683
mil cajas (3.609 mil cajas el ejercicio anterior), y el precio promedio consolidado fue US$32 por
caja, similar al afio anterior. Las ventas valoradas de exportacién equivalentes en pesos alcanzaron
a $76.585 millones, lo que representa un aumento de 2,5% respecto de 2017. En relacion al mercado
nacional, los ingresos por ventas alcanzaron a $85.441 millones, lo que significé un aumento de 5,2%
respecto de la facturaciéon de 2017, producto de una mejora en el precio promedio para compensar
el importante aumento de los costos unitarios, derivados de las vendimias 2017 y 2018.

La ganancia bruta fue de $67.602 millones, esto es un 3,9% superior a la ganancia bruta del afo
anterior, producto de una mayor ganancia en el mercado de exportaciones y en otras ventas.
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La ganancia de actividades operacionales en 2018 fue de $19.576 millones, que incluye Otras
Ganancias por $3.091 millones, en comparacién con $140 millones el afio 2017, que se explica
principalmente por el ajuste a valor razonable de propiedades de inversién por $3.002 millones,
efecto extraordinario y por una sola vez, producto de la revalorizacion de predios que se declaran
como propiedades de inversion con un importante potencial inmobiliario. La ganancia operacional
el 2017 fue de $17.131 millones.

El resultado total consolidado de S.A. Vifia Santa Rita y sus filiales al 31 de diciembre de 2018 fue una
ganancia de $11.786 millones, que es 10,3% inferior a la de 2017 ($13.139 millones).

3. Analisis de los Flujos de Fondos.

Durante el ejercicio 2018 el saldo del efectivo y efectivo equivalente alcanzoé un saldo de M$ 83.089.

En relacion a lo anterior, es importante hacer notar que el flujo neto positivo originado por las
actividades de la operacién de M$ 2.768.707 se explica principalmente por dividendos recibidos de
M$ 3.825.274, compensado principalmente por pagos a proveedores de M$ 631.544 e intereses
pagados por M$ 307.159.

Las actividades de financiamiento tuvieron un flujo neto negativo de M$ 3.697.082, lo que se explica
principalmente por el pago de la disminucion de capital acordada en Junta Extraordinaria de
Accionistas de fecha 12 de abril de 2018 por M$ 3.300.000, y un prepago de capital por M$ 399.160 del
crédito vigente con el Banco Santander.

Las actividades de inversion no tuvieron movimientos durante el ejercicio 2018.

4, Analisis de |0s Riesgos de Mercado.

El riesgo de mercado de Maritima de Inversiones S.A,, al ser esta una Sociedad de Inversiones, viene
dado por los riesgos propios del mercado de las empresas en las que esta Sociedad posee acciones.
A la fecha, la inversion en Cia. Electrometalurgica S.A. y sus filiales, representa el 48,50% de sus
activos y la inversion en CSAV S.A., representa el 50,66% de ellos. (ambas sociedades anénimas
abiertas inscritas y sujetas a la fiscalizacién de la Comision para el Mercado Financiero, antes
Superintendencia de Valores y Seguros).
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Los principales indicadores a diciembre de 2018 han tenido el siguiente
comportamiento

INDICES DE LIQUIDEZ

Liquidez Corriente: Este indice de 348,04 se explica por el alto nivel de los activos corrientes
respecto a los pasivos corrientes.

Razén Acida: Este indice de 0,66 se explica porque los recursos liquidos al 31 de diciembre de
2018 son menores a la deuda corriente.

INDICES DE ENDEUDAMIENTO

Endeudamiento: Este indice de 0,07 Se explica porque al 31 de diciembre de 2018, las
obligaciones son minimas respecto al patrimonio.

Endeudamiento de Corto Plazo: El indice de endeudamiento alcanza a 0,02 respecto de
la deuda total, debido a una disminucién en la deuda de corto plazo respecto a diciembre
de 2017

Endeudamiento de Largo Plazo: Este indice alcanz6 a un 0,98, debido a la suscripcion del
crédito obtenido para la compra de acciones de Cia. Sudamericana de Vapores S.A., durante
el ultimo trimestre de 2017.

Cobertura de Gastos Financieros: No aplica

INDICES DE RENTABILIDAD

Rentabilidad del Patrimonio: Este indice alcanza a -29% debido a la pérdida generada en el
ejercicio 2018.

Rentabilidad del Activo: Este indice alcanza -27% debido a la pérdida generada en el ejercicio
del 2018.

Rendimiento Activos Operacionales: Este indice alcanza a 0,00.

Retorno de Dividendos (cifras en $): Este indice de 0,00, dado que no se han pagado dividendos
en ultimos 12 meses.

Resultado por Accion (cifras en $): Este indice alcanza a -9,66

Valor Bursatil de la Accion (cifras en $): El valor de la accién disminuyo6 en $ 12 en relacion a
diciembre del 2017 quedando al 31 de diciembre de 2018 en $ 33.



Indices Financieros Balance Marinsa

dic-18 dic-17

. . Activos Circulantes
Liquidez Corriente (2) = Sac Circuiant 348,04 129,17
asivos Circulantes

. X Recursos Disponibles
Razon Acida (3) = i i 0,66 1,71
Pasivos Circulantes

Endeudamiento = Total Pasivo Exigible
- - 0,07 0,06
Patrimonio
Deuda Corto Plazo
0,02 0,09
Deuda Total
Deuda Largo Plazo
0,98 0,91
Deuda Total
Cobertura Gastos = Resultado antes de
Financieros Impuestos e Intereses -88,71 812,85

Gastos Financieros

. . X Resultado del Ejercicio
Rentabilidad Patrimonio = i . ; -29% 43%
Patrimonio Promedio

- . Resultado del Ejercicio
Rentabilidad del Activo = i i -27% 41%
Activos Promedio

Resultado Operacional

Rendimiento Activos _ del Ejercicio 0.00 0.0l
Operacionales Activos Operacionales ' ’
Promedio (1)

Dividendos Pagados en

Retorno de Dividendos los ultimos 12 meses

: = . 0,00 0,00
(Cifras en pesos) Precio de Mercado de la

Accion

Resultado por Accién Resultado del Ejercicio

) = - . -9,66 13,56
(Cifras en pesos) Numero de Acciones
Valor Bursatil de la accién

= 33,00 45,00

(Cifras en pesos)

(1) Se consideran Activos Operacionales; Total de Activos menos Impuesto Diferidos e Intangibles.

2) Las principales variaciones de los indices de liquidez se producen debido a: i) A la disminucién de los pasivos
corrientes respecto a diciembre 2017

3)Disminucion del Efectivo y equivalentes al efectivo.



Total de Activos
(Cifras en miles de $)
Corrientes

No Corrientes

Total Activos

Inversiones en Asociadas:
Inversiones, venta (compra)

Resultados Netos

Estado de Resultado
(Cifras en miles de $)
Ingresos de Explotacion:

Inversiones y Otros

Costos de Explotacion:

Costos de:
Administracion
Financiero

Resultados:
Operacional
No Operacional
RAIIDA e IE (1)

Impuesto a la Renta

Pérdida / Utilidad atribuible a los accionistas

Maritima de Inversiones S.A. | Memoria Anual

A: dic-18 dic-17
43.544.794 76.235.450
41.015.210 37.527.370
84.560.004 113.762.820
- -6.006.687

2.664.570 7.649.717
29.899 70.058
(314.076) (776.172)
(303.122) (47.017)
(284.177) (706.114)
(26.910.388) 38.877.030
(26.891.443) 38.217.933
(27.194.565) 38.170.916
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Anexo A Hechos Relevantes

Durante el periodo comprendido entre el 1° de enero y 31 de diciembre de 2018 la sociedad comunico
los siguientes hechos relevantes:

1. Con fecha 5 de marzo de 2018, la sociedad comunicé como hecho esencial la proposicién del
Directorio de disminucién de capital y posterior reparto a los accionistas:

Deacuerdo conlodispuesto porla CircularN°660,de fecha 22 de octubre de 1986, de vuestra Comision,
y debidamente facultado, cumplo con informar a esta Comision, con caracter de hecho esencial,
gue en Sesién celebrada con fecha de hoy, el Directorio acordd convocar a Junta Extraordinaria
de Accionistas de Maritima de Inversiones S.A. para el dia jueves 12 de abril de 2018, a celebrarse
inmediatamente a continuacién de la Junta Ordinaria de Accionistas convocada para las 10:00 horas,
en Hendaya 60, piso 15, Las Condes, Santiago, con el objeto de pronunciarse sobre la disminucién del
capital de la Compariia en $3.300.000.000 o bien en el monto que acuerde la Junta, y su devolucién
a los sefiores accionistas, sin alterar el numero de acciones en que se divide el capital.

2. Con fecha 12 de abril de 2018, la sociedad inform6 como hecho esencial el acuerdo de la Junta
Extraordinaria de Accionistas de disminucion y reparto de capital:

Con fecha 12 de abril de 2018, en Junta Extraordinaria de Accionistas de Maritima de Inversiones
S.A,, se acordod la disminucion del capital social en 3.300.000.000 pesos, moneda de curso legal, esto
es, desde 240.886.085.194 pesos, moneda de curso legal, dividido en 2.815.004.995 acciones, de una
misma y unica serie, sin valor nominal, a 237.586.085.194 pesos, moneda de curso legal, dividido en
igual numero y tipo de acciones.

La disminucién de capital acordada se llevara a efecto mediante el reparto a los sefiores accionistas
de dicha suma, a prorrata de su respectiva participacion en el capital social, de acuerdo al numero
de acciones que posean inscritas en el Registro de Accionistas a la medianoche del quinto dia habil
anterior a la fecha del reparto.

De esta forma, los sefores accionistas tendran derecho a recibir, a titulo de devolucién de capital,
la cantidad 1,17228921648 pesos, moneda de curso legal, por accién, que --previa obtencién de las
aprobaciones pertinentes y del cumplimiento de los demas tramites previstos en la normativa legal
y reglamentaria aplicable-- serd pagadera en la fecha que acuerde el Directorio, al que le quedaron
conferidas al efecto amplias facultades.

3. Con fecha 29 de mayo de 2018, la sociedad informd como hecho esencial los detalles relativos al
reparto de capital acordado:
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De acuerdo con lo dispuesto por la Circular N°660, de fecha 22 de octubre de 1986, de vuestra
Comision, y debidamente facultado, cumplo con informar a esta Comision, con caracter de hecho
esencial, que en Sesion celebrada con esta fecha, 29 de mayo de 2018, el Directorio de la Compaiia
aprobo el pago de un reparto de capital por la cantidad de 1,17228921648 pesos, moneda de curso
legal, poraccion, a efectuarse acontardel dia 18 de junio de 2018, todo ello con cargo a la disminucion
de capital aprobada por la Junta Extraordinaria de Accionistas de la Compafia celebrada el pasado
12 de abril de 2018.

Tendran derecho a percibir dicho reparto los accionistas de la Compania a prorrata de su respectiva
participacion en el capital social, de acuerdo al niumero de acciones que posean inscritas en el
Registro de Accionistas a la medianoche del quinto dia habil anterior a la fecha del reparto, esto es,
a la medianoche del dia 12 de junio de 2018.

El aviso a que se refiere la Seccidn Il de la citada Circular 660 se publicara el dia 30 de mayo de 2018,
en el “Diario Financiero” de Santiago.

85



86

Anexo B Compania Electro Metalurgica S.A.
Estados Financieros Resumidos de Sociedad Asociada

De acuerdo a las normas de la Comisién para el Mercado Financiero, antes Superintendencia de
Valores y Seguros, la Norma de Caracter General N° 30, detallamos a continuacién un resumen de los
Estados Financieros Consolidados de las Sociedades Asociadas. Dichos Estados Financieros en forma
completa, pueden ser consultados en Maritima de Inversiones S.A,, en la Comisién para el Mercado
Financiero, antes Superintendencia de Valores, y Seguros y en Bolsas de Valores. Los mencionados
Estados Financieros, fueron revisados por Auditores Externos.

Estado de Situacién Financiera 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$
Activos
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes al efectivo 21.033.441 44.202.567
Deudores Comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 203.912.591 172.725.254
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 4.026.200 4.877.428
Otros Activos Corrientes 249.004.232 243.476.394
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién 477.976.464 465.281.643
clasificados com disponibles para la venta - 86.937
Total Activos Corrientes 477.976.464 465.368.580
Activos No Corrientes
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 83.094.876 69.236.900
Propiedades Plantas y Equipos 416.842.025 374.274.094
Activos por impuestos diferidos 9.255.954 8.147.558
Otros Activos no Corrientes 30.535.108 28.095.708
Total Activos No Corrientes 539.727.963 479.754.260
Total Activos 1.017.704.427 945.122.840
Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 72.475.695 40.027.828
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 112.877.694 107.379.282
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 4.056.237 6.322.389
Otros pasivos corrientes 22.429.600 31.740.109
Total Pasivos Corrientes 211.839.226 185.469.608
Pasivos No Corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes 231.903.357 232.561.210
Otros pasivos no corrientes 44.971.746 41.153.571
Total Pasivos No Corrientes 276.875.103 273.714.781
Total Pasivos 488.714.329 459.184.389
Patrimonio
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 375.234.866 343.325.740
Participaciones no controladoras 153.755.232 142.612.711
Total Patrimonio 528.990.098 485.938.451
Total Pasivos y Patrimonio 1.017.704.427 945.122.840
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Estado de Resultados 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$
Ingresos de Actividades Ordinarias 752.690.495 654.049.209
Costos de Ventas -582.435.257 -482.795.054
Margen bruto 170.255.238 171.254.155
Ganancia (Pérdida) antes de impuestos 50.609.285 109.283.174
Resultado por impuesto a las ganancias -12.376.340 -23.890.436
Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones continuadas 38.232.945 85.392.738
Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones descontinuadas - -
Ganancia (Pérdida) 38.232.945 85.392.738
Ganancia (Pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora 24.377.285 69.984.785
Ganancia (Pérdida) atribuible a participaciones no controladoras 13.855.660 15.407.953
Ganancia (Pérdida) 38.232.945 85.392.738
Flujo de Efectivo 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$
Flujo de efectivo procedente de actividades de operacion 55.990.872 21.951.670
Flujo de efectivo procedente de actividades de inversion -47.189.562 889.927
Flujo de efectivo procedente de actividades de financiacién -32.439.974 -33.447.086
Efectos de la variacion de la tasa de cambio 469.538 -2.141.843
Incremento (disminucién) neto efectivo y equivalente al efectivo -23.169.126 -12.747.332
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 44.202.567 56.949.899
Efectivos y equivalentes al efectivo al final del periodo 21.033.441 44.202.567
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Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

Los saldos de cuentas por cobrar, cuentas por pagar y transacciones con empresas relacionadas no
consolidadas al 31 de diciembre de 2017y 2016 se exponen a continuacion.

Las transacciones comerciales que se realizan con estas sociedades se efectuan a los precios
corrientes en plaza y en condiciones de mercado.

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas

Naturaleza de la
relacion

Pais
Origen

RUT SOCIEDAD Moneda CORRIENTE NO CORRIENTE

31-12-2018 31-12-2017 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$ M$ M$
76305620-1 SEAAB\ggJZ\%?ESL?EAL chiLe ACCY[ODIRECTOR  pesos 22638 39321 - -
76264769-k WINEPACKAGING ¢y g ACCY/ODIRECTOR  pegos 1037 - -
77541040-K \an\é'z'\'ECR%LZA cHiLe ACCY/ODIRECTOR  pesos - -
764189876 SQGASRICOLA g ACCY/ODIRECTOR  pesog . -
763059103 COMERGAL  CHILE ACCY/QDIRECTOR  pesos 254 1825 - -
JAHUEL LTDA.
969199807  SERVECERIA oy g ACCY/QDIRECTOR  pegos 218,594 - -
s078702-8 ANDRES NAVARRO ¢y ACCY/ODIRECTOR  pegog - 5426 - -
75264802 DORA " CHILE ACCY/Q DIRECTOR  pesos 52399 26920 - -
NOVAVERDE
76824370-0  TORESTALRER gy g ACCY/OQDIRECTOR g - 10305 - -
91144000-8 EMBOTELLADORA "y p  ACCY/QDRECTOR  ppsos 1362272 1omaz - .
99573760-4 OLVORDELSUR oy g ACCY/QDIRECTOR  pegos 422525 552859 - -
gooscos QUM cuue ACCSIBETOR pess -
7489120K  VINEDOS COLL  CHILE ACCY[Q DIRECTOR  psos 96.562 - -
PEUMO LTDA.

0-E RAYEN CURA-ARGEN- - COLGADA usD 42606 1699662 - -
96512200-1 EM\{'L'IK‘PE,\[I’ES_A‘ CHILE ACCYég,\El"UR,\IECTOR PESOS 467442 468476 - -
89150900-6 V'NAL()S§AYASCOS CHILE AT PESOS 802748 803562 - -
76093016-4 ELECMETALTECH ¢y COLIGADA PESOS - 3483 - -
76902190-6 ECO-ELECHMETAL iyt COLIGADA PESOS 537023 99166 - -
96539380-3 [y EDGIONEY 4 CHILE COLIGADA PESOS - 3250 - -

Totales 4.026.200 4.788.428 - -
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Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente

RUT

SOCIEDAD

Pais
Origen

Naturaleza de la
relacion

Moneda

CORRIENTE

NO CORRIENTE

31-12-2018 31-12-2017 31-12-2018 31-12-2017

MS MS MS MS
RAYEN CURA  ARGEN-  COLIGADA INDI-
0-E NG Reel AN USD 28625 52726 - -
AGRICOLA HUAPE COLIGADA INDI-
76081659-0 ACRICOLAHUAPE ey ¢ AN PESOS 4427 S :
CERVECERIA AUS- ACC Y/O DIRECTOR
96919980-7 SR CHILE L3 DIR PESOS 22.29] - -
VERGARA FER-
76738860-8 NANDEZ COSTAY CHILE  COLIGADAINDI- ppong 3.896 - -
RECTA
CLARO
EMBOTELLADORA
76305620-1 DE AGUAS JAHUEL CHILE ACCYég,\%R,\,ECTOR PESOS 11440 33615 - ;
SA.
SOC. AGRICOLA
77489120-K  VINEDOS COLLI-  CHILE ACCYég,\%RNECTOR PESOS - ;
PEUMO LTDA.
96817430-8 VIALY CIA.LTDA. CHILE ACCYég,\%RNECTOR PESOS 30.655 - -
GTD NEGOCIOS ACC Y/O DIRECTOR
76938100-7 £a CHILE L3 DiRe PESOS 235 305656 - -
COMERCIALIZA-
77526480-2 DORANOVAVER- CHILE ACCYég,\%R,\IECTOR PESOS 6.285 - :
DE
EMBOTELLADORA ACC Y/O DIRECTOR
91144000-8 EMBOTELLADORA ¢y ¢ L9 DR PESOS 236975 122455 - -
NORGISTICS CHI- ACC Y/O DIRECTOR
76028758-K 11CS CHILE L9 DIR PESOS 5.474 5474 - -
ESCO-ELECMETAL
76902190-6 EXCO-ELECHMETAL iy COLIGADA PESOS 2595146 757442 - -
QUIMETAL INDUS- ACC Y/O DIRECTOR
87001500-3 QUIMETALINDUS- ¢y g L3 DIR PESOS 3922 36065 - :
VINA LOS VASCOS COLIGADA INDI-
89150900-6 N CHILE AN PESOS 19553 73592 - :
VINEDOS EMILIA- COLIGADA INDI-
965122001 O CHILE ohon PESOS 7761 53322 - ;
92048000-4  SAAMSA.  CHILE ACCYég,\El"UR,\IECTOR PESOS 57934 58.880 - -
MARITIMA DE IN- ACCIONISTA MAYO-
94660000-8 NARTIMADEIN- iy e PESOS 623723 3116297 - -
96566900-0 NAVARINO SA.  CHILE ACC'OR'}'}f\TR‘}O“"AYO' PESOS 111980 559487 - -
96640360-8  QUEMCHISA.  CHILE ACC'%’}‘}E&%"""“‘ PESOS 222080 1109574 - :
99573760-4 OLIVOS DELSUR CHILE ACCY/O DIRECTOR  PESOS 33835 37804 - -
SA. COMUN
Totales 4.056.237 6.322.389
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Transacciones con partes Relacionadas:

Los efectos en el estado de resultados de las transacciones entre entidades relacionadas que no se consolidan, se presentan a continuacion:

Naturaleza de la rela- Pais

RUT SOCIEDAD el i

Moneda Descripcion de la transaccion 31-12-2018 31-12-2017

Efecto en Efecto en
resultados resultados
(cargo) / (cargo) /
abono abono

Monto

Monto

VERGARA, FERNANDEZ, ACC Y/O DIRECTOR

76738860-8 ‘RN FERNANDEZ L3 DIRE CHILE PESOS HONORARIOS POR SERVICIOS 5713 (5713) 8.856 (8.856)
79753810-8 CLARO Y CiA. ACCY/Q DIRECTOR  ciyiie pesos ASESORIA LEGAL - - 13967 (13.967)
AGRICOLA HUAPE ABOA COLIGADA

76081659-0 Y GO SADA CHILE PESOS COMPRA MATERIAS PRIMAS 227692 - - -
OTRAS VENTAS 62 - - -

AGRICOLA Y COMERCIAL ACC Y/O DIRECTOR
76305910-3 R L9 DIRE CHILE PESOS VENTA DE ENVASES 962 136 - -
VENTA DE EMBALAJES 41 - - -

SCOTIABANK AZUL - EX ACC Y/O DIRECTOR
97032000-8 SO ABANKAZUL - EX L3 DIRE CHILE PESOS  CONTRATOS FUTUROS DE COMPRA 3.673.519 39.024 - -
CONTRATOS FUTUROS DE VENTA 11399.052  (22.517) - -
96919980-7 CERVECEE'/’Q AUSTRAL  ACC Yég,\ﬁ’bRNECTOR CHILE PESOS VENTA DE ENVASES 1.328.034 187.749 - -
COMPRA EMBALAJES 46.596 - - -

COMERCIALIZADORA  ACC Y/O DIRECTOR
77526480-2 AERCIALZADO L9 DR CHILE PESOS VENTA DE ENVASES 301700 42.652 234,591 33.355
VENTA DE EMBALAJE 34590 - 28,651 -
COMPRA EMBALAJES 35,502 - 22.146 -

EMBOTELLADORADE  ACC Y/O DIRECTOR
76305620-1  EMBOTELLADORA DI L9 DR CHILE PESOS COMPRA PRODUCTOS 141330 (141330) 249456  (249.456)
COMPRA EMBALAJES 0 - 5.364 -
VENTA DE ENVASES 60.305 8.526 75.935 10.797
VENTA DE EMBALAJES 4326 - 5.806 -
91144000-8 EMBOTELLASDERA ANDINA ACC Yég,\'ﬁbR,\lECTOR CHILE PESOS VENTA DE ENVASES 3.856.145 545158 2.993.598 425.642
VENTA DE EMBALAJES 207367 - 180.044 -
OTRAS VENTAS - - 95.357 95.357
COMPRA DE EMBALAJES 255.700 - 167.367 -

COMPRA MATERIAS PRIMAS 231.202 - 234.823 -
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Naturaleza de la rela- Pais

RUT SOCIEDAD el At

Moneda Descripcion de la transaccion 31-12-2018

Efecto en
Monto r(ecs:rl;zzgo/s

abono
76264769-9 WINEPACKAGING & LOGIS-co11GADA INDIRECTA  CHILE  PESOS SERVICIOS RECIBIDOS - -
VENTA DE ENVASES 5.943 840
VENTA DE EMBALAJES 872 -
76902190-6  ESCO ELECMETAL FUNDI- COLIGADA CHILE  PESOS COMPRA DE PRODUCTOS 6.120.169  (6.120.169)
OTRAS VENTAS 92 92
VENTA DE PRODUCTOS 1391.551 29
VENTA MATERIALES - -
94660000-5 MARITIVA DE INVERSIONES  ACCIONISTAMAYORI-  ciyi  pesos ASESORIAS ) )
DIVIDENDOS PAGADOS 3.825.275 -
79823380-7 FORESTALATLANTIDALTDA, ACCY/ODIRECTOR cyyip pesos AUMENTO DE CAPITAL 3.660 -
96561610-1  INMOBILIARIAESTORILS.A.  ACCYLODIRECTOR cpyye - pesos AUMENTO DE CAPITAL 9.080 -
76824370-0  FORESTALRYRLTDA.  ACCY[ODRECTOR cpye  pesos CONTRATO MUTUO - -
96566900-0 NAVARINO S.A. ACCIONISTAMAYORI- chite  pesos SERVICIOS PRESTADOS - -
DIVIDENDOS PAGADOS 686.772 -
96.640.360-8 QUEMCHI S.A. ACCIONSTAMAYORI- chite  pesos DIVIDENDOS PAGADOS 1362.010 -
99573760-4  OLIVOS DEL SUR S.A. ACCY[ODIRECTOR  chite  pesos COMPRA EMBALAJES 1.640.038 231858
VENTA DE EMBALAJES 132.598 -
VENTA DE ENVASES - -
COMPRA EMBALAJES 105.748 -
766238467  OVALLE MOORE SPA ACCY[ODIRECTOR  chite  pEsos SERVICIOS RECIBIDOS 126493 (126.493)
87001500-3 QUIMETAL INDUSTRIALS.A. COLIGADA INDIRECTA  CHILE  PESOS COMPRA MATERIAS PRIMAS 12.955 -
OTRAS VENTAS 128 2
761057677 QUIMETALEERTILIZANTES o1 1GADA INDIRECTA  CHILE  PESOS COMPRA MATERIAS PRIMAS 74.975 -

31-12-2017

Monto

5.388.670

1.129.840

35.056
1.695.042

10.305

128.750
304.320
603.529

79.553

103.939
1.261.733

8.923

125.062

Efecto en

resultados

(cargo) /
abono

(5.388.670)

1.129.840

35.056

128.750

603.529

179.398

jenuy ellowa | WS seuolIsiaAu] ap ewie
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RUT

0-E

76418987-6

77489120-K

96817430-8

77541040-K

96512200-1

89150900-6

SOCIEDAD

RAYEN CURA S.A.l.C.

SOC. AGRICOLA BLAOS
LTDA.

Naturaleza de la rela-
cion

COLIGADA
INDIRECTA

COLIGADA
INDIRECTA

SOC. AGRICOLA VINEDOS ACC Y/O DIRECTOR
COoM

CULLIPEUMO LTDA.

VIALY CIA. LTDA.

VITIVINICOLA PEREZ
CRUZ LTDA.

VINEDOS EMILIANA S.A.

VINA LOS VASCOS S.A.

UN

RELACIONADA CON
MATRIZ

ACC Y/O DIRECTOR
COMUN

ACCIONISTA
MINORITARIO

COLIGADA
INDIRECTA

Pais
Origen

AR-
GENTI-
NA
CHILE
CHILE

CHILE

CHILE

CHILE

CHILE

Moneda

usb

PESOS

PESOS

PESOS

PESOS

PESOS

PESOS

Descripcion de la transaccion

COMPRA DE ENVASES

VENTA DE ENVASES
DIVIDENDOS RECIBIDOS
COMPRA MATERIAS PRIMAS
OTRAS VENTAS
COMPRA MATERIAS PRIMAS
OTRAS VENTAS
SERVICIOS RECIBIDOS

VENTA DE ENVASES
VENTA DE EMBALAJES
VENTA DE ENVASES

VENTA DE EMBALAJES
COMPRA EMBALAJES
DIVIDENDOS RECIBIDOS

COMPRA EMBALAJES

COMPRA MATERIAS PRIMAS
DIVIDENDOS RECIBIDOS
OTRAS VENTAS
VENTA DE PRODUCTOS
VENTA DE ENVASES
VENTA DE EMBALAJES

31-12-2018

Monto

866.372

101.477
213.086
212
197.554
113
139.268

6.525
528
1.285.478

151.070
144.424
64.095

94.750

3.181
654.776
16.244
1.098.570
94.089

Efecto en
resultados

(cargo) /
abono

14.346

113
(139.268)

922

181.733

3.390
155.309

31-12-2017

Monto

1.308.299

128.927
3.786.290
170.679
189

1.372.872

166.229
170.693
32.048

105.253

177.074
1.158.698
600
1.119.821
101.335

Efecto en
resultados

(cargo) /
abono

18.331

195.201

540

159.221
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Directorio y administracion clave:

El detalle de las compensaciones pagadas al Directorio y la administracién clave de todos los
segmentos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

En miles de pesos 31-12-2018 31-12-2017
Moneda M$S M$S

Remuneraciones y gratificaciones 8.938.430 7.107.164
Participaciones del Directorio 1.959.761 2.776.373
Honorarios por Dietas del Directorio 115.229 101.079
Total 11.013.420 9.984.616
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Anexo C Declaracion de Responsabilidad

MARITIMA DE INVERSIONES S.A.

Declaracién de Responsabilidad

Los suscritos en su calidad de Directores y Gerente General de Maritima de Inversiones S.A,,
domiciliados en Hendaya 60 piso 15, Santiago, declaramos bajo juramento que los datos contenidos
en la presente memoria correspondiente al ejercicio 2018 son la expresion fiel de la verdad, por lo
gue asumimos nuestra responsabilidad segun corresponda.

sr. Juan Antonio Fllu%ez Avendafio
Presidente del Directorio
RUT: 7.033.770-3

\l\

ur{: Clam Farnﬁndez Sr. Cirilo Eltarkunzaiez
Director - Director =
RUT: 4.108.676-9 RUT: 5.402.249-2
20 [
it
Sr. Jas%lgni:in nguerna Elgueta Sr. Rodolfo Vergara Silva
Director Gerente General
RUT: 7.313.469-2 RUT: 4.775.053-9

En conformidad a la Norma de Caracter General N° 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la
presente memoria fue firmada por la mayoria de los miembros del Directorio de la Sociedad.
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