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Nota a los Senores Accionistas

A partir del 1° de enero de 2010 entré en vigencia la Norma de Cardicter General N° 269 emitida por la Superinten-
dencia de Valores y Seguros, que imparte instrucciones sobre la forma de envio y contenido de informacién que
deben proporcionar accionistas de acuerdo a los articulos 12 y 20 de la ley de Sociedades Andnimas, reciente-
mente modificada.
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1. EXPOSICION
DEL PRESIDENTE

Senores Accionistas:

Me es grato presentar a ustedes la Memoria Anual de
Maritima de Inversiones S.A. (Marinsa) que informa
de los principales hechos relacionados con los ne-
gocios de la sociedad por el ano 2017 y en la que se
da cuenta del resultado de su Balance Anual, el que
registra una utilidad de M$ 38.170.916 que se com-
para también con una utilidad de M$ 16.727.997 en
el ano 2016.

A continuacién daré una breve cuenta sobre las
companias en gque la sociedad mantenia inversiones
al 31 de diciembre de 2017.

Cia.Electro Metallrgica S.A. - Elecmetal

La inversidn en Elecmetal representa el 32,99% de los
activos de Marinsa, y la participacién accionaria en
esa empresa alcanzé al 10,9305% al 31 de diciembre
de 2017. Elecmetal fabrica partes y piezas especiales
de acero fundido y bolas para molinos, y participa en
ofros negocios a través de sus sociedades filiales.

En el gjercicio 2017 Elecmetal tuvo una utilidad atri-
buible a la controladora de $ 69.985 millones que se
compara con $31.013 millones en el 2016. En esta
utilidad se encuentra reflejada una ganancia extraor-
dinaria de M$ 43.174 millones por la venta del terreno
de Av.Vicuna Mackenna, donde se encontraba la an-
figua planta manufacturera.

Las ventas consolidadas de 2017 alcanzaron a
$654.049 millones, cifra que es 5,6% superior al ano
2016 que llegaron a $619.586 millones. El aumento
se explica por mayores ventas en el negocio meta-
Iargico (10,1%) y de envases de vidrio (2,1%), com-
pensadas en parte por menores ventas en el negocio
vitivinicola (1,5%).

Los ingresos por ventas en el negocio metallrgico,
gue incluye el negocio individual propio de Elecme-
fal, Fundicién Talleres y ME Global (EE.UU.) y ME Elec-
metal (China) mas la comercializacién de productos



fabricados por ferceros bajo especificaciones de
Elecmetal, alcanzaron a $363.182 millones en 2017
($329.740 millones en 2016).

En el negocio de envases de vidrio, las ventas de
Cristalerias de Chile en el ano 2017 alcanzaron a
$129.391 millones, que es 2,1% superior a las ventas
del ejercicio anterior que llegaron a $126.717 millo-
nes. La ganancia bruta del negocio de envases fue
de $39.033 millones, que es 1,4% inferior al ano 2016
que alcanzé $39.573 millones. La ganancia de activi-
dades operacionales fue de $26.160 millones el afo
2017, comparadas con $27.229 millones en el aho
anterior, es decir disminuyd en un 3,9%.

El resultfado total consolidado de Cristalerias de Chi-
le al 31 de diciembre de 2017 fue una ufilidad de
$34.358 millones, que representa una disminucién del
12,2% con respecto al gjercicio anterior.

l
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En el negocio vitivinicola, Vifa Santa Rita y sus filiales
alcanzaron ingresos por ventas en el ano 2017 por
$163.749 millones, que se compara con los $ 166.247
millones del afo 2016, con una disminuciéon del 1,5%,
y comprenden venta de vinos en el mercado nacio-
nal y de exportaciones, venta de licores y ofras.

En relacion a las exportaciones consolidadas, las ven-
tas valoradas de Vina Santa Rita y sus filiales en el ano
2017 alcanzaron los USS 115,6 millones. El volumen de
las exportaciones en el periodo alcanzé un total de
3.609.000 cajas, que es 3% superior a las exportadas
en el 2016. A nivel consolidado el precio promedio
alcanzé a US$32 por caja, que representa una dismi-
nucién de 1% respecto del precio promedio del afo
anterior, explicado principalmente por la devaluacién
de la Libra Esterlina, la cual disminuye respecto al D6-
lar en un 3,1% . Por ofra parte. Las ventas valoradas
en el mercado nacional alcanzaron $81.186 millones,

-
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lo que implica una disminucién de 1,3% comparado
con la obfenida en 2016.

El resultado fotal consolidado de S.A.Vina Santa Rita
al 31 de diciembre del 2017 fue una ganancia de
$13.138 millones, que se compara con la ganancia
de $ 14.388 millones en el aio 2016.

Cia. Sud Americana de Vapores S.A. (CSAV)

La inversién en CSAV representa al 31 de diciembre de
2017 el 63,38% de los activos de Marinsa y la participa-
cién accionaria alcanzé al 5,9034% de esa compania.

A la fecha de la redaccién de la presente exposicion,
tanto Hapag Lloyd AG como Cia. Sud Americana de
Vapores S.A. (CSAV) no hacian pdblicos sus estados
financieros al 31 de diciembre de 2017, razén por la
cual solo me referiré a antecedentes generales que
puedan ser de inferés para los sefores accionistas.

El principal activo de CSAV lo constituye la inversidon en
Hapag Lloyd AG (HLAG) y el hito mds importante de
esta inversién corresponde a que, en mayo de 2017,
HLAG y United Arab Shipping Co. (UASC) informaron
el cierre de la fusion de ambas companias navieras,
convirtiéndose HLAG, como entidad combinada, en
la quinta naviera portacontenedores mdés grande del
mundo, con una capacidad total de transporte de
1,6 millones de TEUS y volimenes transportados all
ano de alrededor de 11 millones de TEUS, confando
tfambién con una de las flotas més modernas, ecold-
gicas y eficientes de la industria, compuesta hoy por
215 naves, de una edad promedio de 7,1 anos y un
famano promedio de aproximadamente 7.110 TEUS.
Se estima que esta fusidn generard sinergias anuales
de USS$ 435 millones, las que se alcanzardn en su tota-
lidad en el 2019.

Hapag Lloyd, por su parte, utilizard inftegramente los
fondos recaudados durante su aumento de capital
(cerca de USS$ 414 millones) para reducir y pagar
deuda financiera, lo que le permitird mejorar sus nive-
les de endeudamiento y reducir sus costos financie-
ros hacia adelante.

Producto de la fusién, antes descrita, CSAV redujo su
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participacién en HLAG a un 22,6% tal como estaba
previsto, a la espera que durante el afo 2017 la sus-
cripcién en el nuevo aumento de capital en Alemao-
nia, y la eventual compra de acciones, le permitieron
a CSAV alcanzar el 25% de participacidn previamen-
te acordado con sus socios. El satfisfactorio resultado
del aumento de capital que a su vez llevd a cabo
CSAV, logré recaudar US$ 294 que permitieron a CSAV
pagar los nuevos fitulos de Hapag Lloyd adquiridos
durante su propio aumento de capital, mediante
el cual CSAV alcanzd el 25% de participacion en la
naviera germana. Este porcentaje de participacion
en HLAG ya mencionado, permite a CSAV seguir in-
fluyendo decisivamente en materias fundamentales
de la empresa, como aumentos de capital, fusiones,
divisiones y cambios en el giro de los negocios, fodas
las cuales requiere qudérum de 75%.

Juan Antonio Alvarez A.
Presidente

Santiago, 12 de marzo de 2018
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2. IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

2.1 La Sociedad Maritima de Inversiones S.A. se

constituyd por acuerdo adoptado en Junta Ge-
neral Extraordinaria de Accionistas de la Compao-
Aia Sud Americana de Vapores S.A., celebrada
el 29 de diciembre de 1981, en la que se aprobd
modificar los estatutos de dicha Compania y di-
vidirla, constituyendo una nueva Sociedad bajo
la razdn social de Maritima de Inversiones S.A.

El acta de la Junta Extraordinaria antes aludida
se redujo a escritura publica el 5 de enero de
1982 ante el notario publico de Valparaiso don
Rafael L. Barahona Stahr.

El extracto de dicha escritura pdblica, donde
consta la constitucion de la nueva Sociedad,
se publicd en el Diario Oficial del 14 de enero de
1982 y se inscribid en el Registro de Comercio de
Valparaiso del afo 1982 a fojas 49 N° 27 y en el

2.2

2.3

2.4

Registro de Comercio de Santfiaogo del mismo
ano a fojas 316 N° 186.

El domicilio legal de Maritima de Inversiones S.A.
actualmente es en Santiago y su Rol Unico Tribu-
tario es 94.660.000-8. La Sociedad se encuentra
inscrita en el Registro de Valores de la Comisién
para el Mercado Financiero (ex Superintenden-
cia de Valores y Seguros, bajo el nimero 0001).
La direccidén comercial de la Sociedad es calle
Hendaya N° 60, piso 12, Santiago y sus nUmeros
de feléfonos son el 223 315 005 y 223 315 058,
y correo electrénico de la Gerencia :
marinsa@gmail.com. Asimismo el sitio web de la
compania es: www.marinsa.cl

rvergara.

Maritima de Inversiones S.A. es una sociedad
andnima abierta y sus acciones se transan en las
Bolsas de Valores con el nemotécnico "marinsa”

3. PROPIEDAD DE LA SOCIEDAD

a) Se detalla a continuacién la némina de los doce mayores accionistas de la sociedad al 31 de diciembre

de 2017:
ACCIONISTA NUMERO DE ACCIONES % DE PARTICIPACION
Navarino S.A. * 2.520.623.414 89,5424
Inmobiliaria Villarrica Ltda. * 172.616.411 6,1320
Quemchi SA. * 37.126.943 1,3189
Inversiones Alonso de Ercilla S.A. 156.120.694 0,5371
Productos Agricolas Pucaldn S.A. * 11.148.548 0.3960
BCI Corredores de Bolsa S.A. 7.801.836 0.2771
Cia. de Inversiones La Espafiola S.A. 4.680.077 0,1662
Inmobiliaria Las Gaviotas S.A. 4.215.508 0,1500
Valores Security S.A. Corredores de Bolsa 3.682.783 0,1308
Inés Valdés Balmaceda 2.367.950 0,0841
Sociedad de Rentas Rucahue Lida. 2.259.578 0,0803
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa 1.925.087 0,0684
Sub Total 2.783.568.829 98,8833
Otros accionistas 31.436.166 1.1167
Total de acciones emitidas 2.815.004.995 100,000

* Miembros del Grupo Controlador.

El total de accionistas al 31 de diciembre de 2017 era de 2.521 A la misma fecha no existen acuerdos de ac-
tuacién conjunta o pactos de accionistas registrados en la compania.
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b) Personas Naturales o Juridicas que posean o confrolen directa o indirectamente acciones o derechos que
representan el 10% o mdés del capital de la sociedad.

Personas juridicas y naturales relacionadas con la Sra. Maria Luisa Vial Lecaros viuda de Claro, RUT 2.852.104-9

N° DE ACCIONES % TOTAL

Navarino S.A. 2.520.623.414 89,5424
Inmobiliaria Villarrica Ltda. 172.616.411 6,1320
Quemchi S.A. 37.126.943 1,3189
Productos Agricolas Pucaldn S.A. 11.148.548 0,3960
Maria Luisa Vial Lecaros vda. de Claro 47.548 0,0017
Total 2.741.562.864 97,3910

La Sociedad Navarino S.A., R.U.T.N° 96.566.900 -0, es filial de Quemchi S.A., R.U.T.N°, 96.640.360-8 la que es filial
de Productos Agricolas Pucalén S.A.. R.U.T., N° 92.410.000-1. La controladora final de esta Ultima sociedad es
dona Maria Luisa Vial de Claro, C.N.I. N° 2.852.104-9, quien controla el 100% de sus acciones en su condicidn
de Protectora de la Fundacién Educacional Internacional Claro Vial. Las sociedades Inmobiliaria Villarrica
Ltda. RUT 79.768.250-0 y Productos Agricolas Pucaldn S.A. R.U.T.92.410.000-1, también son controladas por la
Sra. Maria Luisa Vial de Claro.

Las sociedades y personas antes mencionadas no han formalizado un acuerdo de actuacién conjunta, sin
perjuicio de lo cual, cabe sefalar que es aplicable a las mismas la presuncién de actuacién conjunta del
Articulo 98 de la Ley de Mercado de Valores.

¢) Cambios de mayor importancia ocurridos en la propiedad de la sociedad durante el ejercicio 2017.

Durante el ejercicio 2017 no ha habido cambios en la fenencia de acciones superiores al 1% de las acciones
que se encontraban en circulacién al 31 de diciembre de 2017 ni de los actuales primeros doce accionistas.




4. ADMINISTRACION Y PERSONAL

4.1 Descripcion de la Organizacion

Al 31 de diciembre de 2017 la administracién de
la Sociedad estd compuesta por un directorio
de cinco miembros fitulares, un gerente y una
asistente.

4.2 Directorio

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada
con fecha 13 de abril de 2017 en forma previa
a la Junta Ordinaria de Accionistas se acordd
modificar el arficulo noveno de los estatutos so-
ciales, en cuanto a disminuir el ndmero de miem-
bros del Directorio desde siete a cinco, en aten-
cién a que la Sociedad dejé de estar obligada
a designar al menos un Director Independiente y
mantener el Comité de Directores a que se refiere
el articulo 50 bis de la Ley N° 18.046. Con motivo
de ello, el Comité de Directores cesd sus funcio-

nes a contar de esa fecha.

Luego, en la Junta Ordinaria de Accionistas ce-
lebrada con igual fecha a continuacién de la
Extraordinaria antes mencionada, se procedidé a
elegir al Directorio de la sociedad por un nuevo
periodo estatutario de tres afos.

Fueron elegidos Directores los senores, Juan An-
tonio Alvarez Avendario, Arturo Claro Ferndndez,
Cirilo Eton Gonzdlez, José Ignacio Figueroa El-
gueta, y Luis Grez Jordan.

Posteriormente, en sesidn de Directorio celebro-
da a continuacién de la Junta Ordinaria se de-
signd Presidente y Vicepresidente del Directorio a
los sefiores Juan Antonio Alvarez Avendafo y Luis
Grez Jorddn, respectivamente.

Se incluye a continuacién la nébmina de Directo-
res de la sociedad al 31 de diciembre de 2017.
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Presidente

Sr. Juan Antonio Alvarez Avendaiio

Rut.7.033.770-3

Abogado de la Universidad de Chile. MBA, Pontificia
Universidad Catélica de Chile. Es Vice Presidente Eje-
cutivo de Parque Arauco S.A.; Presidente de las socie-
dades Compania Electrometallrgica S.A., Quemchi
S.A.y Navarino S.A.y Director de Cristalerias de Chile
S.A. Es Director de Maritima de Inversiones S.A. desde
Abril de 2010.

Vicepresidente

Sr. Luis Grez Jordan

Rut. 9.386.170-1

Abogado, Universidad Diego Portales; Master of Laws
in International Legal Studies, Washington College of
Law, The American University; MBA, Escuela de Nego-
cios, Universidad Adolfo Ibdnez; Magister en Gestion
Educacional de Calidad, Universidad de Los Andes;
Director Ejecutivo Fundacién Educacional Emejota y
Jotace;, y, Director de las sociedades Navarino S.A.,
Ediciones e Impresos S.A. y Vifna Los Vascos S.A.. El Sr.
Grez es Director de Maritima de Inversiones S.A. desde
Abril de 2013.

Directores

Sr. Arturo Claro Fernandez

Rut.4.108.676-9

Ingeniero Agronomo de la Pontifica Universidad Cao-
télica de Chile. Se desempena actualmente como
Director en diversas empresas nacionales. El Sr. Claro
es Director de Maritima de Inversiones S.A. desde Abril
de 1987.

Sr. Cirilo Elton Gonzdlez

Rut. 5.402.249-2

Ingeniero Comercial de la Pontificia Universidad Catd-
lica de Chile. Se desempena actualmente como Ge-

rente General de Navarino S. A. El Sr. Elton es Director
de Maritima de Inversiones S.A. desde Abril de 1988.

Sr. José Ignacio Figueroa Elgueta

Rut.7.313.469-2

Abogado Facultad de Derecho de la Universidad de
la Republica. LLM Pontificia Universidad Catélica de
Chile, postgrado London School Economics and Politi-
cal Science. Es socio director de “Estudio Juan Agustin

Figueroa”. Director en empresas nacionales y Corpo-
racion de Adelanto de Farellones. El Sr. Figueroa es Di-
rector de Maritima de Inversiones desde abril de 2016

4.3 Comité de Directores
Tal como se menciond en el punto 4.2 anterior,
el Comité de Directores cesd en sus funciones a
contar del dia 13 de abril de 2017. Este Comité
estaba integrado por el Director Sr. Pedro Pellegri-
ni Ripamonti quién lo presidia en su calidad de
Director Independiente y por los Directores seno-
res Arturo Claro Ferndndez (Vicepresidente) y por
el Sr. Luis Grez Jordan.
Durante el ejercicio 2017, hasta el cese de sus
funciones el Comité celebrd solo una sesion, la
ndmero 173 de fecha 13 de marzo de 2017. En
dicha sesidn se tratd lo siguiente:

a) Serevisdy aprobd la FECU al 31 de diciembre
de 2016 y se acordb recomendar al Directorio la
aprobacién de la misma.

b) Se analizaron las propuestas de auditoria ex-
ferna para el ejercicio 2017 y se acordd, luego
de un amplio andilisis, proponer al Directorio la
designaciéon de la firma Deloitte Auditores Con-
sultores como auditores externos de la sociedad
para el ejercicio 2017.

¢) Se aprobd el informe del Comité de Directo-
res por el periodo comprendido entre enero y di-
ciembre de 2016. Este informe fue publicado en
la Memoria correspondiente al ejercicio 2016.

d) Se analizaron las publicaciones a citacidn
a Juntas en el Diario Financiero por tratarse de
una empresa relacionada, concluyéndose que
la mejor alternativa es el medio ya citado y que
la condicién de empresa relacionada de esa
publicacién no es impedimento para su apro-
bacién, acorddndose proponer al Directorio su
aprobacion.

4.4 Ejecutivos

Gerente General

Sr. Rodolfo Vergara Silva

Rut.4.775.053-9

Contador Pdblico y Contador Auditor de la Pontificia
Universidad Catélica de Chile. Se desempena en el
cargo desde enero de 1982.
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5. RESPONSABILIDAD SOCIAL Y DESARROLLO SOSTENIBLE

5.1 Diversidad en el Directorio

Al 31 de diciembre de 2017, los actuales cinco
miemibros del Directorio eran hombres, de nacio-
nalidad chilena.

En cuanto al rango de edad, dos Directores fie-
nen entre 41 y 50 anos; un director entre 51 y 60
anos; un Director entre 61 y 70 anos y 1 Director
mas de 70 anos.

En cuanto al nimero de personas por antiglie-
dad como Director, uno tiene menos de 3 anos
en el cargo; uno enfre 3 y 6 anos; uno mds de
seis y menos de nueve anos; ninguno en el rango
de entfre 9y 12 anos y dos con mds de 12 anos
de antfigledad como Director.

5.2

5.3

5.4

Diversidad de la Gerencia General

y demas Gerencias

Existe solo un Gerente General, chileno, de entre
61 y 70 anos, con mds de 12 anos de antigle-
dad, no existen ofras Gerencias en la sociedad.

Diversidad en la Organizacion.

La sociedad fiene dos empleados, un Gerente
General y una asistente, ambos chilenos. La asis-
tente entre 51 y 60 afos de edad y con mds de
12 anos de antigledad.

Brecha Salarial por Género
El sueldo bruto de la asistente representa un
20,53% del sueldo bruto del Gerente General.

6. REMUNERACIONES AL DIRECTORIO,
COMITE DE DIRECTORES Y EJECUTIVOS

6.1

Directorio y Comité de Directores

Las remuneraciones al Directorio fueron fijadas
por la Junta General Ordinaria de Accionistas
de la Compania celebrada el 13 de abril de
2017, y comprenden una dieta por asistencia a
sesiones de Directorio y una participacién sobre
las utilidades liquidas del ejercicio. El detalle de
los montos se indica en la Nota 8 de los Estados
Financieros adjuntos. Durante el ano 2017 no
hubo otros gastos directamente asignables al
Directorio y/o al Comité de Directores hasta que
este Gltimo cesd en sus funciones. Asimismo el
Comité, por el periodo en gque funciond, no con-
siderd necesario incurrir en otros gastos ni en ho-
norarios de asesores durante el ano 2017.

6.2 Ejecutivos

Las remuneraciones brutas a los ejecutivos de
la sociedad durante el ano 2017 ascienden a
MS$ 76.619 aproximadamente. En dicho ejercicio
no hubo pagos por concepto de indemnizacion
por anos de servicios a ejecutivos. Se deja cons-
tancia que no existen planes de incentivos como
compensaciones en acciones, opciones de ac-
ciones u otros.



7.1

7.2
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7. DESCRIPCION DE ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD.

Objeto social e informacion

histérica de sus negocios

Los estatutos Sociales senalan en forma expresa
todas las actividades y negocios que puede de-
sarrollar la sociedad. En el articulo primero se de-
fine el siguiente objeto social: "Realizar activida-
des de inversién en bienes inmuebles, corporales
o incorporales, urbanos o rurales. Realizar activi-
dades de inversidn en bienes muebles incorpora-
les, como acciones, bonos, debentures, derechos
en sociedades de personas, pagarés, letras de
cambio, certificados de depdsito, documentos
negociables y valores mobiliarios y efectos de
comercio en general, sean emitidos por el Esta-
do, por instituciones publicas o por entidades o
sociedades privadas, nacionales o extranjeras”.
Los negocios de la sociedad, desde su creacion,
se han desarrollado fundamentalmente en el
ambito financiero a fravés de instrumentos a pla-
zo en Bancos y en la adquisicion de acciones
de empresas ya existentes como es el caso de
la inversion en Cia. Sud Americana de Vapores
S.A. (CSAV) y de la inversion permanente en la
asociada Cia. Electro Metallrgica S.A., sobre la
que se incluyen mdas detalles en el punto 8 de
esta memoria y que de hecho constituyen la par-
te mds importante de los activos de la sociedad.
Las sociedades antes mencionadas son socie-
dades andénimas abiertas sujetas a la fiscaliza-
cién de la Comisién para el Mercado Financiero,
antes Superintendencia de Valores y Seguros.

Otros antecedentes relativos a

actividades y negocios de la Sociedad

a) Productos, negocios o actividades: El giro
de la Sociedad es principalmente financiero y de
inversiones.

b) Proveedores y clientes: Debido al giro de la
sociedad no existen.

¢) Propiedades: La Sociedad no posee propie-
dades inmuebles.

d) Equipos: La Sociedad no posee los equipos ni
maquinaria industrial.

e) Seguros: No existen

f) Marcas y Patentes: La Sociedad tiene registra-

da la marca "MARINSA" para distinguir servicios
de inversiones tanto en bienes inmuebles como
en bienes muebles, corporales o incorporales, en
las provincias de Valparaiso y Santiago en la Clo-
se 36. El plazo legal de uso es por 10 aios conto-
dos desde el 26 de Septiembre de 2015. También
a partir del 24 de Agosto de 2000 la sociedad fie-
ne registrado el nombre de dominio "marinsa.cl”
en el registro NIC-Chile por dos anos renovables,
a partir de la fecha antes mencionada. A partir
del 18 de octubre de 2010 se registré ademas en
el mismo registro, y por dos anos renovables, el
dominio *maritimadeinversiones.cl”.

g) Contratos: La Sociedad no tiene contratos vi-
gentes de alta cuantia que informar.

h) Actividades financieras: El giro de la Socie-
dad es fundamentalmente financiero y de inver-
siones. Mayores detalles y caracteristicas de es-
tos activos y los factores de riesgo se sefalan en
los Estados Financieros, en las Notas a los Estados
Financieros y en el Andlisis Rozonado, incluidos
en la presente memoria.

i) Factores de Riesgo: Los riesgos que pueden
afectar a Maritima de Inversiones S.A., estén dao-
dos por los riesgos propios del mercado de las
empresas en las que fiene sus inversiones. De
esta manera, los principales riesgos de mercado
corresponden a los que experimente Cia. Electro
Metallrgica S.A y Cia. Sud Americana de Vapo-
res S.A.

J) Politicas de Inversion y Financiamiento: La So-
ciedad ha modificado los limites de inversidn y
financiamiento establecidos a través de la Circu-
lar N° 601 del 12 de Marzo de 1986 emitida por la
Superintendencia de Valores y Seguros, median-
te la cual se instruye sobre la necesidad de in-
formar a los accionistas, en Junta, sobre diversas
operaciones y limites actualizados que son los
siguientes:

a) Inversiones directas o a través de filiales en
acciones, derechos en sociedades y ofro tipo
de activos que correspondan a un porcentaje
superior al 20% del total de sus activos conso-
lidados, excepto cuando la inversidén o el uso
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de los recursos se relacione con actividades en
que la Sociedad fenga invertido directamente
o a través de filiales un porcentaje superior al
10% de sus activos consolidados.”

b) Inversiones directas o a tfravés de filiales en
fitulos de deuda emitidos por bancos e institu-
ciones financieras relacionadas a la Sociedad,
que signifiquen acumular en conjunto un por-
centaje superior al 20% del total de sus activos
consolidados.”

¢) Inversiones directas o a fravés de filiales en
fitulos de deuda inscritos en el Registro de Va-
lores que lleva esta Superintendencia, emitidos
por sociedades relacionadas, que signifiquen
acumular en conjunto un porcentaje superior
al 20% del fotal de sus activos consolidados.”
d) Préstamos y créditos directos o a través de
filiales a entidades relacionadas a la sociedad.
Se exceptdan los préstamos y créditos a filiales
u originados en operaciones ordinarias del giro
de la sociedad”

e) Enajenaciones directas o a fravés de filiales,
de acciones, derechos en sociedades u otfros
activos que correspondan a un porcentaje su-
perior al 30% de sus activos consolidados. Se

excluyen de esta obligacion las enajenaciones
efectuadas a filiales de la sociedad.”

f) Cuando sobrepasen un nivel de endeudo-
miento consolidado superior a 2 veces el pa-
frimonio de la entidad. En caso de sociedades
que fengan actualmente un nivel de endeudo-
miento superior al anteriormente sefalado, de-
berdn informar cuando sobrepasen un endeu-
damiento superior al préximo digito entero que
supere su nivel actual. Esta obligacién no rige
para las sociedades que actualmente tengan
patrimonio negativo.

Informado el hecho de haberse sobrepasado
el nivel de endeudamiento, la junta de accio-
nistas podrd establecer el nuevo nivel que de-
berd ser informado.

7.3 Mercados en que participa la Sociedad

Maritima de Inversiones S. A. ademds de par-
ticipar en el mercado financiero, tenia al 31 de
diciembre de 2017 inversiones en la Compaiia
Electro Metaldrgica S.A. (Elecmetal), y Compania
Sud Americana de Vapores S.A. (CSAV), Socieda-
des en las que poseia a esa fecha un 10,93% y
5,9% respectivamente.

8. INFORMACION SOBRE SUBSIDIARIAS,
ASOCIADAS E INVERSIONES EN OTRAS SOCIEDADES

8.1 Subsidiarias

Maritima de Inversiones S.A. no tiene sociedades
subsidiarias al 31 de diciembre de 2017.

8.2 Asociadas

8.2.1 Inversion en Cia. Electro

Metalirgica S.A. (Elecmetal)

Al 31 de Diciembre de 2017 la sociedad po-
seia 4.787.578 acciones de la Cia. Electro
Metallrgica S.A. (Elecmetal) lo que repre-
sentaba un 10,9305% de las acciones emi-
tidas por esa Compania. A la misma fecha
la inversién en Cia. Electro Metallrgica S.A.
representa un 32,99% del activo total indivi-
dual de Marinsa, en su balance individual.
Cia. Electro Metallrgica S.A., reviste la no-
turaleza Juridica de Sociedad Andnima

“abierta”. Su capital suscrito y pagado al
31 de Diciembre de 2017 asciende a M$
23.024.953 dividido en 43.800.000 acciones
con un patrimonio atribuible a los propie-
tarios de la controladora ascendente a M$
343.325.740, Elecmetal tuvo una utilidad
atribuible a los propietarios de la controla-
dora de M$ 69.984.785 por el ejercicio 2017.
Cia. Electro Metallrgica es una fundicién
de acero de piezas especiales y bolas para
molinos ufilizados en mineria y construc-
cién con plantas manufactureras en Chile,
en los Estados Unidos de Norteamérica y
en la Republica Popular China. Ademas
de sus operaciones industriales, Elecmetal
controla Cristalerias de Chile S.A., el mayor
fabricante de envases de vidrio en el pais
y, entre Cristalerias y Elecmetal controlan la



Sociedad Anénima Vifa Santa Rita, una de
las mds importantes exportadoras de vinos
de nuestro pais.

Al 31 de diciembre de 2017 el Directorio
de Elecmetal estd compuesto por las si-
guientes personas: Sr. Juan Anfonio Alvarez
Avendano, Presidente; Sr. Baltazar SGnchez
Guzman, Vicepresidente; y los sefiores Jai-
me Claro Valdés, José Ignacio Figueroa
Elgueta, Carlos Cdaceres Contreras, Alfonso
Swett Saavedra y Fernando Franke Garcia.
El Gerente General es el Sr. Rolando Medei-
ros SOux.

Los sefiores Juan Antonio Alvarez Avendao-
no y José Ignacio Figueroa Elgueta, ejercen
también el cargo de Director de Maritima
de Inversiones S.A.

Durante el ano 2017 no se desarrollaron ac-
tos y contratos comerciales entre Elecmetal
y Maritima de Inversiones S.A.

8.3 Inversion en otras sociedades.

8.3.1 Inversion en Cia. Sud Americana

de Vapores S.A. (CSAV)

Al 31 de diciembre de 2017 la sociedad po-
seia 2.172.284.671 acciones de la Cia. Sud
Americana de Vapores S.A. (CSAV) lo que
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representa un 5,9034% de las acciones emi-
fidas por esa Compania. A la misma fecha
la inversién en C.S.A.V.representa un 63,38%
del activo total individual de la Sociedad.
Compania Sud Americana de Vapores S.A.
reviste la naturaleza Juridica de Sociedad
Andnima  “abierta”. El objeto social de
Sud Americana de Vapores estd orientado
fundamentalmente al transporte maritimo
nacional e internacional, actividad que
desarrolla desde 1872. Participa ademdas
en otras actividades navieras a través de
sus principales subsidiarias Corvina y Tollo
Shipping Co.S.A. (Panama), entre ofras y la
asociada Hapag Lloyd A.G.en el negocio
de portacontenedores a través de la filial
CSAV Germany Container Holding Gmbh.
Al 31 de Diciembre de 2017 el Directorio
de CSAV estd compuesto por las siguien-
tes personas: Sr. Francisco Pérez Mackenna,
Presidente; Sr. Andronico Luksic Craig, Vice
Presidente; y los senores Herndn Blchi Buc,
Arturo Claro Ferndndez, José de Gregorio
Rebeco, Isabel Marshall Lagarrigue, Gonzo-
lo Menéndez Duque. El Gerente General es
el Sr. Oscar Hasban Martinez.

El Sr. Arturo Claro F, ejerce también el cargo
de Director de Maritima de Inversiones S.A.
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Durante el primer semestre del ejercicio
2011 Maritima de Inversiones S.A. vendid
a Quifenco S.A., y a la Inmobiliaria Norte
Verde S.A. (filial de Quifienco) un total de
365.266.602 acciones de Cia. Sud America-
na de Vapores S.A. equivalente en ese mo-
mento al 18% de las acciones emitidas por
esta Gltima.

Durante el ejercicio 2012, Maritima de In-
versiones S.A. suscribid US$ 100 millones
en el aumento de capital efectuado por
CSAV a principios de 2012 adquiriendo
488.997.695 acciones de esa emision.
Durante el ejercicio 2013, la sociedad sus-
cribié el 50% de las acciones que le corres-
pondia suscribir en el aumento de capital

llevado a cabo en Septiembre de 2013 por
CSAV, suscribiendo 416.938.195 acciones
de esa emision por un total de USS$S 20,36
millones.

Durante el egjercicio 2015, la sociedad sus-
cribié 500 millones de acciones en el au-
mento de capital llevado a cabo en enero
de 2015 por un total de US$17,1 millones.
En julio de 2017 la sociedad vendié en re-
mate de Bolsa 187.252.629 acciones de
CSAV. Durante el mes de noviembre de
2017 Maritima de Inversiones S.A. suscri-
bi6 la cantidad que le correspondia en el
aumento de capital de CSAV, adquiriendo
365.607.161 acciones, lo que representd
M$ 11.169.299.

9. POLITICA DE DIVIDENDOS

El Directorio de la sociedad en sesidon de fecha 8 de
enero de 2018 aprobd la siguiente Politica de Dividen-
dos para el ejercicio 2018 la que se informard en la
préxima Junta Ordinaria de Accionistas.

“Maritima de Inversiones es una sociedad cuyo ob-
jeto es realizar actividades de inversidén en otras em-
presas y en bienes fisicos e instrumentos financieros,
y como consecuencia de ello, su politica de dividen-
dos esté condicionada, en primer término, a los recur-
sos liquidos que, con cargo a las correspondientes
utilidades, le proporcionen dichas inversiones.

En el momento actual las principales inversiones
de Marinsa consisten en acciones de la Compaiia
Electro MetalUrgica S.A. (Elecmetal) y de la Compa-
Afa Sud Americana de Vapores (C.S.A.V.) que repre-
sentan al 31 de diciembre de 2016, un 10,9305% y
5,9034%, del capital accionario de esas companias
respectivamente.

De lo dicho fluye que el reparto de dividendos por
Maritima de Inversiones (Marinsa) deberd mantener

directa relacién con lo que efectivamente perciba de
las empresas recién mencionadas, fanto en lo que se
refiere al monto de los mismos como al calendario de
los repartos. Dentro de este marco, la politica de dis-
tribucién de utilidades y dividendos establecida por
el Directorio se orienta a atender adecuadamente las
necesidades de desarrollo de la empresa y cuidar, al
propio fiempo, que los accionistas perciban una pro-
porcion razonable de los beneficios obtenidos por la
Sociedad.

En ejercicios pasados como consecuencia directa
de las pérdidas de C.S.A.V., Marinsa registré a su vez
pérdidas, las que, conforme a la ley de Sociedades
Andnimas, deben ser absorbidas primero por las uti-
lidades retenidas y luego por las utilidades que se
generen a futuro. Una vez absorbidas las pérdidas
acumuladas, serd posible retornar a la politica fradi-
cional de reparto de dividendos de Marinsa, que ha
sido repartir dividendos provisorios, si fuere posible, y
uno definitivo, completando asi el 30% legal”

Estadistica de Dividendos o Repartos de Capital pagados por la Sociedad durante los Gltimos tres afos.

N° DE DIVIDENDO O REPARTO DE CAPITAL FECHA DE PAGO

R. Capital N°1 24/0114
R. Capital N°2 25/07/16
R. Capital N°3 03/01/17

(1) pagado a 2.839.055.116 acciones en circulacion a la fecha de reparto.
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$0,5987907704 (1) N/A



memoria anual 2017 Maritima de Inversiones S.A.

10. TRANSACCIONES DE ACCIONES

a) Compras y ventas de acciones efectuadas en el ano 2017 por personas juridicas y naturales relacionadas
con la sociedad:

N° DE ACCIONES TIPO
ACCIONISTA RELACION COMPRAS VENTAS PRECIO $ MONTO $ OPERACION
G.C.

Quemchi S.A. 1.457 25,00 36.425 Inv. Fin.
" ! 9.521 26,00 247.546 A

" 4.361 25,21 109.941

! 63.472 25,50 1.618.536

" 43.258 30,00 1.297.740

" 48.535 28,30 1.373.541

! 50.000 36,50 1.825.000

" 25.000 35,00 875.000

" 40.428 36,00 1.455.408

G.C. = Grupo Controlador

b) Transacciones en Bolsas

La sociedad cotiza sus acciones en Chile, en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa Electréonica de Chile y
Bolsa de Corredores de Valparaiso. A continuacién, se muestra un cuadro resumen de las fransacciones tri-
mestrales ocurridas en esas Bolsas, durante el ano 2017:

TRIMESTRE N° DE ACCS.TRANSADAS MONTO TRANSADO $ * PRECIO PROMEDIO $ * PRESENCIA BURSATIL **
1° 79.924 1.858.873 23,25 no tiene

2° 213.338 5.386.850 25,25 h

3° 484.127 18.332.750 37,87

4° 124.213 5.882.211 47,36

Total 901.602 31.460.684 34,89

(*) Los valores se muestran en 1érminos histéricos.

(**) Las acciones "Marinsa” no registraron presencia bursdtil en la Bolsa de Comercio de Santiago durante el periodo 1° de enero al 31 de diciembre de 2017.
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11. SINTESIS DE COMENTARIOS Y PROPOSICIONES DE ACCIONISTAS

De acuerdo a lo prescrito en el inciso 3° del Articulo  representen o posean el 10% o mds de las acciones
N° 74 de la Ley 18.046, se deja constancia que no  con derecho a voto, comentarios o proposiciones res-
se recibieron en la Compania, por parte de los ac- pecto a la marcha de los negocios sociales por el
cionistas mayoritarios, o de grupo de accionistas que  ejercicio 2017.

12. MEMORIA Y BALANCE EJERCICIO 2017

CUENTAS PATRIMONIALES DE LA SOCIEDAD
Presentada a la Junta de Accionistas de abril de 2018

Senores Accionistas:
En conformidad con lo dispuesto en el Art. 74 de la Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas, el Directorio de Ma-
ritima de Inversiones S.A. somete a la consideracion de ustedes la Memoria, el Balance General y las Cuentas

de Resultado por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2017.

Se incluye la opinién sobre los estados financieros emitida por los auditores independientes, Deloitte Auditores
Consultores Limitada.

RESULTADOS

El resultado neto del ejercicio totalizd $ 38.170.915.640 de utilidad que debe ser absorbida por las ganancias
acumuladas de acuerdo al arficulo 78 de la Ley de Sociedades Andnimas. La distribucién propuesta es la

siguiente:
A Ganancias (Pérdidas) acumuladas S 38.170.915.640
A Cubrir dividendo minimo
Resultado del ejercicio $ 38.170.915.640

Aprobado el Balance y Estado de Resultados y la distribuciéon propuesta anteriormente, el capital y reservas de
la Compania quedan como lo indican los estados financieros al 31 de diciembre de 2017. El patrimonio asi
reflejado es el siguiente:

Capital emitido dividendo en 2.815.004.995 acciones 240.886.085.194

Primas de emision

(101.550.178.250)
(31.863.261.975)
107.472.644.969

Ganancias (Pérdidas) acumuladas

Otras Reservas

L7 oA I Vo

Patrimonio total
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ESTADOS FINANCIEROS

Por los ejercicios ferminados al 31 de diciembre

de 2017 y 2016 e informe del auditor independiente.

CONTENIDO

Estados Financieros por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2017 y 2016

20

Informe del auditor independiente.
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

AL 31 DE AL 31 DE
ACTIVOS DICIEMBRE DICIEMBRE
DE 2017 DE 2016
NOTAS M$ M$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 1.011.464 1.687.865
Otros activos financieros, corrientes 7 72.098.128 34.825.681
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 44.059
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 8 3.116.297 986.358
Activos por impuestos, corrientes 10 9.561 86.335
Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos para su
disposicién clasificados como mantenidos para la venta o como mantenidos 76.235.450 37.630.298
para distribuir a los propietarios
Activos corrientes totales 76.235.450 37.630.298
ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones confabilizadas utilizando el método de la participacion 9 37.527.370 35.099.967
Total de activos no corrientes 37.527.370 35.099.967
TOTAL DE ACTIVOS 113.762.820 72.730.265

Las notas adjuntas forman parte infegral de estos Estados Financeros.
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PATRIMONIO Y PASIVOS

AL 31 DE AL 31 DE
PASIVOS DICIEMBRE DICIEMBRE

DE 2017 DE 2016

PASIVOS CORRIENTES

Oftros pasivos financieros, corrientes 12 46.997

Cuentas comerciales y ofras cuentas por pagar, corrientes 13 531.279 378.832
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 8 - 1.641.423
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes o 11.899 R 10947 7

Pasivos corrientes totales 590.175 2.031.202

PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros, no corrientes 12 5.700.000

Total de pasivos no corrientes 5.700.000

Total pasivos 6.290.175 2.031.202
PATRIMONIO

Capital emitido 14 240.886.085 241.696.574
Ganancias (pérdidas) acumuladas (101.550.178) (139.721.094)
Acciones propias en Cartera 14 - (810.489)
Otras reservas 14 (31.863.262) (30.465.928)
Patrimonio total 107.472.645 70.699.063
TOTAL DE PATRIMONIOY PASIVOS 113.762.820 72.730.265

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financeros.
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ESTADOS DE RESULTADOS POR FUNCION

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE

2017 2016
NOTAS M$ M$

Ingresos de actividades ordinarias 15 70.058 348.962
Costo de ventas 15 (776.172) (575.373)
Margen bruto (706.114) (226.411)
Otras ganancias (pérdidas) 16 31.270.624 13.040.672
Costos financieros 17 (47.017) (12.958)
Por’rlicipacién en gononcila‘s (pérdidas) de asocjodas y negociolsl 3 9 7649717 3.389.840
conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la participacion
Diferencias de cambio 51
Resultado por unidades de reajuste 19 3.655 536.854

Ganancia (Pérdida) antes de impuestos 38.170.916 16.727.997
Resultado por impuesto a las ganancias

GANANCIA (PERDIDA) 38.170.916 16.727.997
Ganancia (Pérdida) atribuible a:
Ganancia (pérdida), afribuible a los propietarios de la controladora 38.170.916 16.727.997
Ganancia (Pérdida) 38.170.916 16.727.997

Ganancia (Pérdida) por Accién $ 21 13,56 5,89

Las notas adjuntas forman parte infegral de estos Estados Financeros.

22



memoria anual 2017/ Maritima de Inversiones S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE

2017 2016
M$ m$

Ganancia (Pérdida) del ejercicio 38.170.916 16.727.997
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran, antes de impuestos o o -
Reservas de ganancias y pérdidas por planes de beneficios definidos o 7(76727.81 2)7 . (36.9445 )
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran, antes de impuestos (62.812) (36.944)
Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran, antes de impuestos
Ganancia (pérdida) de coberturas de flujos de caja 34.433 (69.196)
Ganancia (pérdida) por diferencias de cambio de conversion, antes de impuestos (1.373.809) (1.509.458)
Otros resultado integral, anfes de impuestos por ganancias (pérdida) por revaluacion 4.854 12.010
Total otros componentes de otro resultado integral, antes de Impuesto (1.334.522) (1.566.644)

Otro Resultado integral total (1.397.334) (1.603.588)

Resultado integral total 36.773.582 15.124.409
Resultado integral atribuible a :
Resultado integral atribuible a los propietarios de la Controladora 36.7777”3.5827 - 15124409 :
Resultado integral fotal 36.773.582 15.124.409

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financeros.
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POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

2017 2016
M$ M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (513.960) (250.746)
Pagos a y por cuenta de los empleados (63.813) (62.170)
Dividendos recibidos 8 1.695.042 1.855.186
Intereses Pagados - (183.458)
Intereses Recibidos 70.058 348.962
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 143.579 21.282
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 1.330.906 1.729.056
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras 7 (11.169.299)
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios 7 5.162.612 37.612.365
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversién (6.006.687) 37.612.365
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién
Pagos por adquirir o rescatar acciones de la entidad 14 - (810.489)
Pagos por ofras participaciones en el patrimonio 14 (1.655.019) (31.716.964)
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 12 5.700.000 -
Pagos de préstamos - (6.000.000)
Dividendos pagados - (16.568)
Otras entradas (salidas) de efectivo (45.601) -
Flujos de efectivo netos procedentes de
(utilizados en) actividades de Financiacion 3.999.380 (38.544.021)
Incremento r)eto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto (676.401) 797 400
de los cambios e la tasa de cambio
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo - 541.0565
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (676.40T) 1.338.455
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 6 1.687.865 349.410
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 6 1.011.464 1.687.865

Las notas adjuntas forman parfe integral de estos Estados Financeros
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NOTA 1: ENTIDAD QUE REPORTA

Maritima de Inversiones S.A. (en adelante Marinsa o la Sociedad) es una sociedad andénima abierta y tiene
su domicilio en calle Hendaya 60, Piso 12. La Sociedad se encuentra inscrita en el registro de valores bajo el
ndmero 1,y se encuentra sujeta a la fiscalizacién de la Comisién para el Mercado Financiero, antes Superin-
tfendencia de Valores y Seguros.

Marinsa es una sociedad de inversiones que actualmente participa en las siguientes empresas:

+ Cia. Electrometallrgica S.A. (Elecmetal), fabricante en Chile y en el extranjero de piezas y partes de acero
para la mineria y bolas para molienda. A su vez Elecmetal tiene una participacién controladora en Crista-
lerias de Chile S.A. (negocio de envases de vidrio y generacion de energia eléctrica) y S.A. Viiia Santa Rita
(produccién importacidon y comercializacién de bebidas alcohdlicas y analcohdlicas en general).

Cia. Sud Americana de Vapores S.A. (CSAV), que participa en el negocio de transporte maritimo de carga.
Marinsa es controlada directamente por Navarino S.A.y la controladora final es Quemchi S.A.

Modificacion de Estatutos Sociales

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 13 de abril de 2017, se acordé modificar el articulo
noveno de los estatutos sociales, disminuyendo la cantidad de miembros del Directorio desde siete a cinco.
(ver nota N° 8)

Accionistas Controladores

Con fecha 26 de abril de 2016, la Administradora de Fondo de Pensiones Habitat, por medio de una fransac-
cién efectuada en la Bolsa de Comercio de Santiago enajend el 6,1% del capital accionario de Marinsa, a fa-
vor de Navarino S.A. En razén de dicha transaccién los accionistas controladores superaron los 2/3 del capital
accionario de Marinsa y conforme al articulo N° 199 bis de la Ley de Mercado de Valores quedaron obligados
a realizar una oferta pUblica de adquisicidon de las acciones en manos de terceros distintos al controlador.

Con la compra efectuada a la Administradora de Fondo de Pensiones Habitat Navarino S.A. quedd con un
porcentaje del capital accionario de Maritima de Inversiones S.A. de 65,66%.

Disminucién de Capital

Con fecha 27 de abril de 2016, la Junta Extraordinaria de Accionistas aprobd una disminucién de capital
equivalente a $ 32.000.000.000, la que se llevd a efecto mediante el reparto a los accionistas a prorrata de
su respectiva participacion social de acuerdo al nimero de acciones que poseian inscritas en el registro de
accionistas. De acuerdo a lo anterior los accionistas tuvieron derecho a recibir la cantidad de $ 11,2713556773
por accidn. El pago de la disminucién de capital se realizd con fecha 25 de julio de 2016.

Con fecha 03 de noviembre de 2016, la Junta Extraordinaria de Accionistas aprobd una disminucién de capi-
tal equivalente a $ 1.700.000.000, la gue se llevd a efecto mediante el reparto a los accionistas a prorrata de
su respectiva participacion social de acuerdo al nimero de acciones que poseian inscritas en el registro de
accionistas. De acuerdo a lo anterior los accionistas tuvieron derecho a recibir la cantidad de $ 0,5987907704
por accidn. El pago de la disminucién de capital se realizd con fecha 03 de enero de 2017.
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Oferta Pablica de Acciones (OPA)

Con fecha 28 de abril de 2016 Navarino S.A e Inmobiliaria Villarrica Ltda., ofrecieron adquirir un total de
802.780.762 acciones emitidas por Marinsa representativas del 28,27633594% de su capital accionario por un
monto de $§ 25.688.984.384, lo que representalba un precio unitario por accidon de $ 32. Posteriormente se modi-
fico el precio ofrecido por accién a $36,5, lo que implicd un monto total de $ 29.301.497.813.

A confar de junio de 2016, mediante Oferta PUblica de Acciones (OPA), Navarino S.A. e Inmobiliaria Villarrica
Ltda. adquirieron 656.386.600 y 29.648.776 acciones de Marinsa, respectivamente. Producto de lo anterior Na-
varino pasd a ser tfitular de 2.520.623.414 acciones representativas del 88,78% e Inmobiliaria Villarrica Ltda.,
pasd a ser titular de 163.132.409 acciones de Marinsa, representativas del 5,75% del capital accionario.

De esta forma los accionistas contfroladores quedaron como fitulares de 2.722.309.730 acciones de Marinsa,
representativas del 95,89% del capital accionario.

Derecho a Retiro

Con fecha 06 de junio de 2016, producto de los efectos de la OPA anteriormente senalada, y en conformidad
con lo dispuesto en el articulo N° 71 bis de la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Anénimas, y habiendo los accio-
nistas controladores alcanzado un porcentaje sobre el 95% del capital accionario, se dio Derecho a Retiro a
favor de los accionistas minoritarios de la Sociedad.

Con fecha 05 de Julio de 2016, concluyd el proceso de Derecho a Retiro el que fue ejercido por el equivalente
a 24.050.121 acciones, por las que se pagaron $ 810.489.084.

Con fecha 13 de julio de 2017, expiro el plazo de un ano para que la Sociedad enajenare en bolsa las 24.050.121
acciones adquiridas en virtud el derecho a retiro, ocurrido en julio de 2016 (ver nota N° 14 ay ¢). En consecuen-
cia con lo anterior el capital de la Sociedad se disminuyd de pleno derecho a contar del 14 de julio de 2017.

NOTA 2 : BASES DE PRESENTACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Estados Financieros

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se presentan en miles de pesos chilenos y se han
preparado a partir de los registros de contabilidad mantenidos por Maritima de Inversiones S.A., los cuales
han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por
el International Accounting Standards Boards (IASB) 'y aprobados por su Directorio en sesion celelbrada con
fecha 05 de marzo de 2018.

2.2 Bases de Medicion

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del principio de costo histérico, con excepciéon de
las partidas que se reconocen a valor razonable. Los activos medidos a valor razonable son los presentados
en Nofa N° 7.

2.3 Moneda Funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los Estados Financieros de la Sociedad se valoran utilizando la moneda del entorno
principal en que la entidad opera ("moneda funcional”). La moneda funcional de la Sociedad es el peso chi-
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leno. Los Estados Financieros se presentan en pesos chilenos, por ser ésta la moneda del entorno econdémico
en que opera la Sociedad. Toda la informacidn es presentada en miles de pesos (M$) y ha sido redondeada
a la unidad mds cercana.

2.4 Uso de Estimaciones y juicios

La preparacion de los Estados Financieros requiere que la Administraciéon realice juicios, estimaciones y su-
puestos que afectan la aplicacidn de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones y supuestos relevan-
fes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo
en gue la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado. Las dreas que involucran un mayor
grado de juicio o complejidad o dreas en que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros se describen a continuacion:

1. Provisiones
2. Contingencias

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacidén disponible sobre los hechos analizados.

En cualquier caso es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro, obliguen a modificar-
las en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva reconociendo los efectos
del cambio en los Estados Financieros futuros.

2.5 Nuevos pronunciamientos Contables

a) Las siguientes enmiendas a NIIF han sido adoptadas en estos estados financieros.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Iniciativa de Revelacién (enmiendas a NIC 7) Periodos anuales iniciados en o después del 01 de enero de 2017.
Aparte de la revelaciéon adicional en nota N° 12, la aplicacién de la enmienda a NIC 7 no ha tenido un efec-

fo significativo en los estados financieros de la Sociedad, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de
futuras fransacciones o acuerdos
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b) Normas, Enmiendas e Inferpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicacidn adn no estd

vigente:
NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o después del 01 de enero de 2018.
NIIF 1'5',rlngreso's' bfocedéhfés de coﬁtfdtos coh élientes o B ﬂ Perioddé onualé's'ihiciodérs'e'n 0 deébﬂés del 071' 'de enefd de 201 81 B
NIIF 16',7Arrenddr'n'iéntos o o B o B ﬂ Periodéé onualé's'ihiciodérs'én 0 deébﬂés del 071' 'de enefd de 201 91 B
NIIF 1'7','Contr0fo's' de Segru'r'o's o B o B ﬂ Periodéé onuolérs'ihiciodérs'én 0 deébﬁés del 071' 'de enefd de 2021 R

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre un Inversionista y su Asociada o Nego- Fecha de vigencia anlazada indefinidamente
cio Conjunto (enmiendas a NIIF 10y NIC 28) g P
Aclaraciones a NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes Periodos anuales iniciados en o después del 01 de enero de 2018.

CI03|ﬁ900|on Y me_d|0|on de transacciones de pagos basados Periodos anuales iniciados en o después del 01 de enero de 2018.
en acciones (enmiendas a NIIF 2)

Enfoque de superposicion efectivo cuando se aplica por primera vez la NIIF

Aplicacion NIIF 9 *Instrumentos Financieros” con NIIF 4 *Contratos de 9. Enfoque de aplazamiento efectivo para periodos anuales iniciados en

Seguro” (enmiendas a NIIF 4) o0 después del 01 de enero de 2018, y s6lo disponible durante tres afnos
después de esa fecha.

Transferencias de propiedades de Inversion (enmiendas a NIC 40) Periodos anuales iniciados en o después del 01 de enero de 2018.

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a NIIF 1y NIC 28) Periodos anuales iniciados en o después del 01 de enero de 2018.

Caracteristicas de prepago con compensacion negativa (enmiendas (VJ'NIIF 9 ' Periddbé onualééri'niciodos en o después del 0'1' 'de enefd de 201 9: B
Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos

(enmiendas a NIC 28) Periodos anuales iniciados en o después del 0T de enero de 2019.

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 . I~ p
(enmiendas a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12y NIC 23) Periodos anuales iniciados en o después del 01 de enero de 2019.
Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 22 Operaciones en moneda extranjera y consideracion anticipada Periodos anuales iniciados en o después del 01 de enero de 2018.

CINIIF 23 Incertidumbre sobre fratamiento de impuesto a las ganancias Periodos anuales iniciados en o después del 01 de enero de 2019.

La administracién estd evaluando el impacto de la aplicacion de NIIF 9 y CINIIF 22, sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacioén razonable de los efectos que estas normas tendrdn hasta que la administracion
realice una revisién detallada. En opinidén de la administracion, no se espera que la aplicacion futura de otras
normas y enmiendas e inferpretaciones fengan un efecto significativo en los estados financieros.
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NOTA 3 : POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Asociadas

Las Asociadas son fodas las entidades sobre las que Marinsa ejerce influencia significativa pero no tiene
control. Se asume que existe una influencia significativa cuando la Sociedad posee entre el 20% y el 50% del
derecho a voto de ofra entfidad.

En el caso de Cia. Electro Metalurgica S.A, esta se valoriza de acuerdo con el método de la participacién dado
que se fiene influencia significativa, debido a que a través de Quemchi S.A. matriz del grupo, se fiene represen-
tacién en el directorio de Cia. Electro Metaldrgica S.A.

Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de la participacién e inicialmente se reconocen
por su costo. Las inversiones de Marinsa en asociadas incluyen la plusvalia comprada, identificada en la ad-
quisicion, neto de cualquier pérdida acumulada por deterioro identificado en la adquisicién.

La participacion de Marinsa en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicidon de sus asociadas se re-
conoce en resultados integrales, y su participacion en los movimientos de reservas, posteriores a la adquisiciéon
se reconoce en reservas. Los movimientos acumulados posteriores a la adquisicién se ajustan contra el impor-
te en libros de la inversién. Cuando la participacion de Marinsa en las pérdidas de una asociada es igual o
superior a su participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta por cobrar no asegurada, la Sociedad
no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre
de la asociada en la cual participa.

3.2 Informacién Financiera por Segmentos Operativos
Un segmento operativo se define como un componente del negocio de la Sociedad sobre el cual se tiene
informacién financiera separada, la que es evaluada regularmente por la administracion.

En el caso de Marinsa, el segmento operativo estd representado por las actividades de inversidon desarrolladas
por la Sociedad.

3.3 Transacciones en Moneda Extranjera
(a) Transacciones y Saldos

Las fransacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cam-
bio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversidn a los tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
infegrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como es el caso de las derivadas de estrategias de
coberturas de flujos de efectivo.

Las diferencias de conversidn sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio man-
fenidos a valor razonable con cambios en resultados, se presentan como parte de la ganancia o pérdida
en el valor razonable. Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos
de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio
neto en la reserva de revaluacion.
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Las diferencias de cambio que surgen de la conversidn de una inversidbn neta en enfidades extranjeras
(o nacionales con moneda funcional diferente de la de la matriz), y de préstamos y ofros instrumentos en
moneda extranjera designados como coberturas de esas inversiones, se llevan al Estado de Resultados
Integrales. Cuando se vende o dispone de la inversion, esas diferencias de cambio se reconocen en el
estado de resultados, como parte de la pérdida o ganancia en la venta o disposicion.

Los tipos de cambio de las monedas extranjeras y unidades reajustables utilizadas por la Sociedad en la
preparacion de los Estados Financieros son:

Monedas 31-12-2017 CLP 31-12-2016 CLP
Délar Estadounidense 614.75 669.47
Unidad de Fomento 26.798,14 26.347,98

3.4 Instrumentos Financieros
Los instrumentos financieros se clasifican y valorizan conforme a las siguientes categorias:

(i) Activos Financieros no Derivados

Marinsa clasifica sus activos financieros no derivados en las categorias que se indican a continuacion, segln
el propdsito con el que se adquirieron dichos activos. La administracién determina la clasificacién de sus acti-
vos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

(a) Efectivoy equivalentes al efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y bancos, los depbsitos a plazo en en-
tidades de crédito, otras inversiones a corto plazo con un vencimiento original de tres meses o menos y
los sobregiros bancarios. En el estado de situacién financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente.

(b) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resulfados son activos financieros mantenidos
para negociar o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Un activo financiero se clasifica en
esta categoria si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo.

Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes. Bajo este concepto se incluirdn inversio-
nes en acciones, titulos de deuda, depdsitos a plazo y otfras inversiones financieras.

(ii) Pasivos Financieros no Derivados

(0) Acreedores comerciales y otfras cuentas por pagar
Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva.

(b) Préstamos que devengan intereses y otros pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones con el pUblico y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicial-
mente a su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente,
se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obfencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.
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(iii) Capital Emitido
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio netfo.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisidon de nuevas acciones se presentan en el patrimo-
nio neto como una deduccidn, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos en la colocacioén.

3.5 Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

El gasto por impuesto a la renta del ejercicio comprende el impuesto a la renta corriente y al impuesto diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto también se reconoce en el patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes fributarias vigentes a la fecha
del estado de situacion financiera.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias que surgen en-
tre las bases tributarias de los activos y pasivos, y sus importes en libros en los estados financieros. Sin embargo,
si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una transaccién distin-
ta de una combinacién de negocios, que en el momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable
ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas
(y leyes) aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el co-
rrespondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de
beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas diferencias.

El impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen de las inversiones en asociadas se
provisiona, excepto cuando la oportunidad en que se revertirdn las diferencias tfemporales es controlada por
la Sociedad y es probable que la diferencia temporal no se revertird en un momento previsible en el futuro.

El 29 septiembre de 2014, fue promulgada la Ley de Reforma Tributaria, la cual entfre ofros aspectos, define el
régimen tributario por defecto que le aplica a la sociedad, la tasa de impuesto de primera categoria que por
defecto se aplicardn en forma gradual a las empresas entre 2014 y 2018 y permite que las sociedades puedan
ademas optar por uno de los dos regimenes tributarios establecidos como Atribuido o Parcialmente Integrado,
quedando afectos a diferentes tasas de impuestos a partir del ano 2017.

El régimen Atribuido aplica a los empresarios individuales, empresas individuales de responsabilidad limitada,
comunidades y sociedades de personas cuando éstas Ultimas estén formadas exclusivamente por personas
naturales domiciliadas y residentes en Chile; y el régimen Parcialmente Integrado, aplica al resto de los contri-
buyentes, tales como sociedades andnimas abiertas y cerradas, sociedades por acciones o sociedades de
personas cuyos socios No sean exclusivamente personas naturales domiciliadas o residentes en Chile. El régi-
men tributario que por defecto la Sociedad estard sujeta a partir del 01 de enero de 2017 es el Parcialmente
Infegrado.
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El impuesto diferido se mide empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién a las diferencias
temporarias en el periodo en el que se reversen usando tasas fiscales que por defecto les aplican a la fecha
de balance, tal como se indica a continuaciéon: afo 2015 tasa 22,5%, ano 2016 tasa 24%, aio 2017 tasa 25,5%
y ano 2018 tasa 27%.

3.6 Ingresos Ordinarios y Costos de Explotacion
Los ingresos y costos de operacion, representan las actividades de inversién de Maritima de Inversiones S.A.y
son registrados en base a su devengamiento a la fecha de cierre de los estados financieros.

3.7 Ingresos y Costos Financieros
Los ingresos financieros son contabilizados de acuerdo a su devengo.

Los costos financieros son llevados a resultados cuando éstos se devengan.

3.8 Determinacion de Valores Razonables
Algunas de las politicas y revelaciones contables de Maritima de Inversiones S.A. requieren que se determine
el valor razonable de ciertos activos financieros conforme a lo siguiente:

Activos financieros: El valor razonable de los ofros activos financieros con cambios en resultados se deter-
minan a valor de mercado, Nivel 1 para el caso de las inversiones en acciones.

3.9 Ganancia (Pérdida) por Accién
La ganancia (pérdida) basica por accién se calcula como el cuociente entre la ganancia (pérdida) neta del
ejercicio y el nUmero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma circulacion durante el ejercicio.

3.10Distribucién de Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en las cuentas
anuales de Maritima de Inversiones S.A. en el gjercicio en que estos se devengan. La Sociedad ha definido
como politica distribuir el 30% de las utilidades liquidas. Al 31 de diciebre de 2017, la Sociedad presenta pérdi-
das acumuladas, por lo que no determind dividendo a distribuir.
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NOTA 4 : ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales riesgos de Marinsa, al ser esta una Sociedad de Inversiones, viene dado por |os riesgos pro-
pios del mercado de las empresas en las que esta Sociedad posee acciones, Compaiia Sudamericana de
Vapores S.A., y Cia. Electrometallrgica S.A.y sus filiales, los riesgos de estas sociedades estan revelados en sus
respectivos Estados Financieros, los que son de publico conocimiento a través de la Comisidn para el Mercado
Financiero, antes Superintendencia de Valores y Seguros y Bolsas de Valores.

(a) Riesgo de Crédito

Activos Financieros

El monto en libros de los activos financieros representa la exposicion méxima al crédito y la capacidad de la
Sociedad de recuperar estos fondos a su vencimiento, el cual depende de las contrapartes. La exposicidn
maxima al riesgo de crédito a la fecha de informe fue:

31.12.2017 31.12.2016

M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo 1.011.464 1.687.865
Otros activos financieros, corriemrersr 777777777777777777777777 72008128 . ugs681
Totales 73.109.592 36.513.546

La Sociedad mantiene una politica de inversidén en activos financieros, tales como depbsitos a plazo, fondos
mutuos y acciones que son revisados periddicamente por el Directorio, todas las instituciones financieras con
la que la Sociedad invierte sus excedentes de liquidez son de primer nivel.

(b) Riesgo de Liquidez

Debido al carécter del negocio, la Sociedad ha mantenido un nivel de caja que permite, tanto cumplir con
sus obligaciones operacionales, financieras y de inversion.
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(c) Riesgo de Mercado

(i) Variaciones de la tasa de inferés,
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la situacién del tipo de interés de los instrumentos financieros que de-
vengan interés es la siguiente:

31.12.2017 31.12.2016

M$ M$
Activos financieros a fasa fija:
Efectivo y efectivo equivalente 1.011.464 1.687.865
Totdlrdctivorsrﬁnoncriéfos a fdéo ﬁjar : N 1.011.464 1.687.865
Posi\)ds ﬁndﬁ(rzierosr(rnrmsa fl](] N N
brééfﬁmos bancarios (”5.746.997) 77777777
ors
ToTaI basivos fnoncieos atosafia (75.746.997) 77777777
ToTarlrbasivorsr ﬁnonéiéros ; ; ; (5.746.997) -
VProrsriéric’)n nefatosafie (7171.735.533) 77777777 . 1.687.865

Posicion neta tasa variable

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad no mantiene Obligaciones Bancarias.

(i) Variaciones del tipo de cambio

Andlisis de sensibilidad, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Maritima de Inversiones S.A., no posee saldos
en una moneda diferente al peso chileno, de esta forma no esté expuesta a las variaciones de tipos de
cambio, por lo que no tiene riesgos que mitigar por este concepto.

(iii) Variaciones del precio de acciones

El efecto por variaciones de +/- 10% en el valor bursétil de las acciones, se resume como sigue:

31.12.2017 10%

M$ Positivo / Negativo
Companfia Sudamericana de Vapores S.A. 72.098.128 7.209.813
Total 72.098.128 7.209.813

Como se desprende del referido andilisis, ante la eventual alza o baja del precio de las acciones en un 10%, el
resultado del ejercicio variaria en M$ 7.209.813.
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NOTA 5 : INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Maritima de Inversiones S.A., posee solo un segmento operativo, el que estd representado por sus actividades de
inversion y reflejado en sus Estados Financieros como tal. (ver nota N° 3.2 de Politicas Contables Significativas).

NOTA 6 : EFECTIVO Y EQUIVALENTE A EFECTIVO

El detfalle del efectivo y equivalente al efectivo se indica en el siguiente cuadro:

CONCEPTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

M$ Ms
Efectivo en caja 2.000 2.000
oo g o e
dooas Coim Cennes
Totales 1.011.464 1.687.865

(*) Detalle Fondos Mutuos

NOMBRE DEL FONDO N° CUOTAS VALOR CUOTA SALDO MS$S

$ 31.12.2017 31.12.2016
Monetario Corporativa (Banco Santander) 731.368,0391 1.373,0735 1.004.222 1.377.921
Monetario Ejecutva (Banco Saniander) . amom
Totales 1.004.222 1.683.155

El disponible corresponde a efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias, las inversiones en fondos mutuos
se registran al valor de la cuota del fondo al cierre del ejercicio.

La composicidn del rubro por tipo de moneda durante 2017 y 2016 es la siguiente:

MONEDA

Délar estadounidense

Peso chileno 1.011.464 1.687.865

Totales 1.011.464 1.687.865
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NOTA 7 : OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos se indica en el siguiente cuadro:

PRECIO JERARQUIA DE
DE CIERRE VALOR RAZONABLE
31.12.2016 31.12.2017
N° DE N° DE AL AL AL AL AL
ACCIONES ACCIONES 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
M$S NIVEL 1 NIVEL 1
Compafia
Sudamericana 1.993.930.139  2.172.284.671 33,19 72.098.128 34.794.081 72.098.128 34.794.081

de Vapores S.A. (*)

Saciedad Pesquera 275.978 i i : 31.600 : 31.600

Coloso S.A. (**)

Total 72.098.128 34.825.681 72.098.128 34.825.681

(*) Con fecha 13 de julio de 2017 se vendieron mediante remate en la Bolsa de Comercio de Santiago
187.252.629 acciones de Cia. Sud Americana de Vapores S.A. (CSAV) a un precio de $ 27,00 por accién lo que
representd M$ 5.051.821 (neto de costos de la operacion).- Dicha venta generd una utilidad de M$ 363.270
del periodo.- Las acciones vendidas representan un 0,61% del total de acciones emitidas por CSAV y Marinsa
bajé su participacién en esa compania de un 6,5% a un 5,89%.

Durante el mes de noviembre de 2017, Maritima de Inversiones S.A., suscribié la cantidad de acciones que
le correspondia en el aumento de capital de Cia. Sudamericana de Vapores S.A. (CSAV). Se suscribieron
365.607.161 acciones de CSAV a un valor de $30,55 cada una, lo que representd M$ 11.169.299. Con esta
compra la participacion de Maritima de Inversiones S.A. en CSAV quedo en un 5,90%. Esta operacién se efec-
tud con los recursos propios que la Sociedad teniq, y por el faltante, se suscribid un crédito con el Banco San-
tander por $ 5.700 millones a tres afos plazo, a una tasa de 0,4417% mensual (ver nota N° 12).

(**) Se ejercié derecho a retiro en la Sociedad Pesquera Coloso S.A.. Esta inversion al 30 de septiembre de
2017, se valorizd al valor correspondiente al derecho a retiro. El pago por M$ 110.791 se recibié con fecha 23

de octubre de 2017 (ver nota N° 16).

Nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos, para activos o pasivos idénticos a los que la
Sociedad puede acceder en la fecha de la medicién.

Los cambios en los valores razonables de los activos clasificados en esta categoria se registran en la cuenta
“ofras ganancias (pérdidas)” en el estado de resultados por funcion (ver nota N° 16).
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NOTA 8 : SALDOS Y TRANSACCIONES
CON ENTIDADES RELACIONADAS

El saldo neto de las cuentas por cobrar y por pagar con entfidades relacionadas se detalla en el siguiente

cuadro:
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
CORRIENTES NO CORRIENTES CORRIENTES NO CORRIENTES
M$ M$ M$ M$
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 3.116.297 - 986.358
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - . (1 .64717.42?;)” 7777777
Totales 3.116.297 - 1.145.714

Los saldos corrientes con empresas relacionadas se relacionan con operaciones del giro y son efectuadas en
condiciones de mercado, en cuanto a precio y condiciones de pago.

Las Cuentas por cobrar a empresas relacionadas se resumen como sigue:

TIPO DE 31.12.2016 31.12.2015
SOCIEDAD TRANSACCION RELACION MONEDA Ms M$
90.320.000-6  Cia. Electrometaldrgica S.A. Dividendos Asociada $ 3.116.297 986.358
Totales 3.116.297 986.358

Las Cuentas por pagar a empresas relacionadas se resumen como sigue:

TIPO DE 31.12.2017 31.12.2016
SOCIEDAD TRANSACCIGN RELACION MONEDA M$ M$
96.566.900-0 Navarino S.A. Reparto de Capital  Accionista Controlador $ - 1.509.326
96.640.360-8 Quemchi S.A. Reparto de Capital  Accionista Controlador $ - 22.060
79.768.250-0 Inmobiliaria Villarrica Lida ~ Reparto de Capital ~ Accionista Controlador S - 103.361
92.410.000-1 Productos Agricolos Reparto de Capital ~ Accionista Controlador S - 6.676
Pucalan S.A.
Totales - 1.641.423
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Las fransacciones con empresas relacionadas, se detallan a continuacion:

Por los ejercicios
terminados al

SOCIEDAD Db o PG DE?ﬁ:LPS‘ﬂgglgﬁ Y 31122017 31122016
Compania Electrometaldrgica S.A. 90320000-6 Asociada Dividendos Percibidos 1.695.042 1.885.186
Servicios y Consulforias Hendaya SA. 830321004 Acc.y/o Direct Comunes Senicios (36599)  (35821)
V()Vdr;npoﬁTa'S'L'Jdomeri'édha devdbbres SA R 901600007 """"" Asociada Servicios (12639) - '(12'.'373) '
Ediciones Financieras SA. ~~~ 96539380-3  Acc.y/o Direct Comunes | Semvicios (21500 (4.236)
Servicios Compartidos Ticel Ltda. ~ 76.101.694-6  Acc.y/o Direct Comunes Servicios L (2388)
NovarmoSA. 965669000  Acc.y/oDitect Comunes  ReparoCapiial  (1509.326) -
dﬁémchi SA o 966403608 777777777 Matriz NmRre'parto Coptal (22060)

Inmobiliaria Villarrica Lida. 797682500 Acc.y/o Direct Comunes  Reparto Capital (103.361)
P'r'oductosAg'n’colos bﬁéclon SA o 924100001 . Accy/o Direct Comu'rrlé'sd ””Rre'porto Copital ”('6.67'6')

Remuneracion del Directorio

Remuneracion del Directorio por asistencia a reuniones de directorio y de comité de directores:

Anho 2017

Sr Juan Antonio Alvarez A. M$ 6.369, Sr Luis Grez J. M$ 3.185, Sr Arturo Claro F.M$ 2.651, Sr Cirilo Elton G.M$ 2.915,
Sr José Ignacio Figueroa E.M$ 3.185, Sr Pedro Pellegrini R. M$ 1.459.

El Sr Pedro Pellegrini fue director de la Sociedad hasta el mes de abril de 2017.

Ano 2016

Sr Juan Antonio Alvarez A.M$ 6.256, Sr Luis Grez J. M$ 5.680, Sr Arturo Claro F.M$ 5.010, Sr Cirilo Elton G.M$ 3.232,
Sr José Ignacio Figueroa E. M$ 2.526, Sr Pedro Pellegrini R. M$ 8.076, y Sr Anibal Irarrézabal M$ 964.

El Sr Anibal IrarrGzabal fue director de la Sociedad entre los meses de abril y junio de 2016.

Remuneracion del Directorio por Participacion en Utilidades Ejercicio 2016

Sr Juan Antonio Alvarez A. M$ 52.674, Sr Luis Grez J. M$ 41.796, Sr Arturo Claro E M$ 41.796, Sr Cirilo Elton G. M$
31.347, Sr José Ignacio Figueroa E. M$ 21.326, Sr Pedro Pellegrini R. M$ 41.796, y Sr Anibal IrarrGzabal M$ 3.316,
Sucesion Sr. Juan Agustin Figueroa M$ 20.041.

Al 31 de diciembre de 2017, Maritima de Inversiones S.A. tiene una provision de M$ 400.115, que corresponde

a participaciones del ejercicio 2017, la que se presenta en Cuentas Comerciales y otras cuentas por pagar
corrientes.

4



NOTA 9 : INVERSIONES EN ASOCIADAS
CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

El movimiento de las inversiones al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

PORCENTAJE )
NOMBRE DE ois mongon DEPROPIEDD  SMDO oo PAR"CE',':A"'O" piviDENDos  CTERENCA  greas  sawboAL
LA ASOCIADA DIRECTOE  INICIAL RECIBIDOS VARIACIONES  31.12.2017

RESULTADOS CONVERSION
INDIRECTO
s M$ ms s M$ ms s

Clo SeomEiig: e peso 1093% 35099967 : 769717 (3824981) (1373809)  (23524)  37.527.370
Totales 35.099.967 ; . 764917 (3824981 (1373.809) (23524) 37527370

Nota: El valor razonable (bursdtil) en fa asociada Cia. Electro Metaldrgica ol 31 de diciembre de 2017 alcanza a MS 46.918.264
El movimiento de las inversiones al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

PORCENTAJE

DE PROPIEDAD  SALDO PARTICIPACIGN DIVIDENDOS DIFERENCIA

ADICIONES  BAJAS EN ¥
RESULTADOS  NECIBIOS  convERsIGN

OTRAS SALDO AL
VARIACIONES 31.12.2017

NOMBRE DE PAIS MONEDA

LAASOCIADA DIRECTO E INICIAL

INDIRECTO

Cia. Electrometaldirgi-
caSA
Totales 35.076.618 - - 3.389.840 (1.695.831) (1.509.458) (161.202) 35.099.967

Chile  Peso 10,93%  35.076.618 - - 3389840 (1.695.831) (1.509.458) (161.202)  35.099.967

Nota: El valor razonable (bursdtil) en la asociada Cia. Electro Metaldirgica al 31 de diciembre de 2016 alcanza a MS 38.300.624

Resumen de informacién sobre asociadas al 31 de diciembre de 2017:

PORCENTAJE RESULTADO
NOMBRE DE LA ASOCIADA DE PROPIEDAD ACTIVOS PASIVOS INGRESOS GASTOS DEL EJERCICIO
M$ M$ M$ Ms M$
Cia Electrometaldrgica S.A. 10,93% 945.122.840 459.184.389 654.049.209 (570.473.003) 69.984.785

Resumen de informaciéon sobre asociadas al 31 de diciembre de 2016:

PORCENTAJE RESULTADO
NOMBRE DE LA ASOCIADA DE PROPIEDAD ACTIVOS PASIVOS INGRESOS GASTOS DEL EJERCICIO
M$ M$ M$ Ms M$
Cia Electrometaldrgica S.A. 10,93% 909.875.723 451.337.745 619.585.568 (544.637.848) 31.012.545
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NOTA 10 : CUENTAS POR COBRAR Y CUENTAS
POR PAGAR POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de cuentas por cobrar y cuentas por pagar por impuestos corrientes se indica en el siguiente cuadro:

Cuentas por cobrar por impuestos corrientes

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

M$ M$
Cuentas por cobrar por impuestos corrientes
Impuestos Vrérnrtrar bbr recuperorr(r*r) 7777777777777 - 7”1 ] 25604 - 1.1275.7604
Deferioro |mpuesTo por recuperrtrlfr(r*r*j 777777777 - (1 A 257.6047)” - ”7(1 .1257.7604)
Otros impurersrtbrsr ﬁor ecupersr - 9561 - 876.7335
Total impuestos corrientes por cobrar 9.561 86.335

(*) El saldo corresponde aproximadamente al 50% de lo solicitado por absorcion de pérdidas tributarias impu-
tadas a FUT positivo en el gjercicio comercial 2011.

(**) Mediante Resolucion Exenta N° 45-2013, el Servicio de Impuestos Internos resuelve, modificar la pérdi-
da tributaria declarada por la Sociedad (AT 2012) de $ 9.642.777.251, por una renta liquida imponible de $
1.624.718.791. De esta forma no da lugar a la solicitud planteada por la Sociedad por créditos de primera
categoria por § 1.629.993.833.

Producto de lo anterior la Sociedad constituyd un deterioro por impuesto por recuperar por el monto inicial-
mente reconocido. Sin embargo, el Directorio en el ejercicio 2013, acordd iniciar acciones legales para lograr
la recuperacidén de estos fondos. Al 31 de diciembre de 2017, no existe cambio de esta situacion.

NOTA 11 : IMPUESTOS DIFERIDOS
E IMPUESTO A LA RENTA

Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad no reconocio activos por impuestos diferidos dado que estima
que no es probable vaya a disponer de beneficios fiscales futuros con los cuales compense las diferencias
temporarias.

Impuesto a la Renta:

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad ha estimado una pérdida tributaria de M$ 1.546.000 aproximadao-
mente.
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NOTA 12 : OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Los otros pasivos financieros se desglosan en el cuadro siguiente:

31 DE DICIEMBRE DE 2017 31 DE DICIEMBRE DE 2016
CORRIENTE NO CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE
M$ M$ M$ M$
Préstamos Bancarios 46.997 5.700.000
Tollles 46.997 5.700.000 -

(a) Préstamos bancarios:

Al 31 de diciembre de 2017

. ) Mds de
Pais Entided . ) Hasta o i
Pais Acree- Tipo de 90dias  Porcion
RUT Deudora Deu- RUTAcreedora  Acreedora Moneda e . a o
Deudora dora (Bancos) dora amorfizacion dias hasta  Corriente o a 3 afios

Del De2 Porcidn II:?:r::
No  Total Deuda anual
Corriente

1 afio promedio

Entidad

M$ M MS M$S  MS M$ M$  Nominal Efectiva

Marttima de

946600008 Inversiones  Chile  97.036.000 Sfﬂ‘;gﬁger Chle  ClP  Semestl 16997 46997 5700000 5700000 5746997  530%  530%
SA
Totales - 46997 46997 - 5700000 5700000 5.746.997

Pasivos que se Flujos de efectivo de financiamiento Cambios que no representan flujos de efectivo
originan de Saldo al " Cambios e Nuevos Saldo al
actvidades de V2017() proyenientes  Utilizados Total ‘?::ﬁ:;:" V;';::re:e en valor ?efe::m?: arrendamientos cam%'ir:: ) 3122017 (1)
financiomiento razonable financieros
M$ M$ M$ M$ M$
Préstamos hancarios - 5.700.000 5.700.000 5746.997
Total - 5.700.000 . 5.700.000 - . . . . 46.997 5.746.997

(1) Saldo correspondiente a la porcion corriente y no corrienfe
(2) Corresponde al devengamiento de infereses
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NOTA 13 : CUENTAS COMERCIALES
Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las cuentas por pagar se resume como sigue:

Las cuentas por pagar representan principalmente valores adeudados a los proveedores habituales de servi-
cios, en el curso normal de los negocios de la Sociedad, y se detallan conforme a lo siguiente:

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

M$ M$
Otras cuentas por pagar (*) 531.279 378.332
Totales 531.279 378.332

(%) Otras cuentas por pagar incluyen participacion del directorio, refenciones y ofras cuentas por pagar varias.

NOTA 14 : PATRIMONIO Y RESERVAS
(a) Capital

El capital pagado al 31 de diciembre de 2017 asciende a M$ 240.886.085, correspondiente a 2.815.004.995
acciones suscritas y pagadas.

Con fecha 13 de julio de 2017, expiro el plazo de un ano para que la Sociedad enajenare en bolsa las
24.050.121 acciones adquiridas en virtud el derecho a retiro, ocurrido en julio de 2016 (ver nota N° 1y nota N°
14 ¢). En consecuencia con lo anterior el capital de la Sociedad se disminuyd de pleno derecho a contar del
14 de julio de 2017. Como consecuencia de lo senalado anteriormente el capital pagado al 31 de diciembre
de 2017 asciende a M$ 240.886.085 correspondiente a 2.815.004.995 acciones suscritas y pagadas.

El capital pagado al 31 de diciembre de 2016 asciende a M$ 241.411.096 correspondiente a 2.839.055.116
acciones suscritas y pagadas. A este monto se le ha incrementado, para efectos de presentacion solamente
MS$ 285.478, correspondiente al monfo no pagado en los repartos de capital por el hecho de tener acciones

propias en cartera.

Con fecha 03 de noviembre de 2016, la Junta Extraordinaria de Accionistas, acordd disminuir el capital de la
Sociedad en la suma de M$ 1.700.000.

Con fecha 27 de abril de 2016, la Junta Extraordinaria de Accionistas, acordd disminuir el capital de la Socie-
dad en la suma de M$ 32.000.000.

Lo que se pagd efectivamente por estas disminuciones de capital fue M$ 33.414.522,
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(b) El detalle y movimientos de las acciones es el siguiente:

SERIE NUMERO DE ACCIONES NUMERO DE ACCIONES NUMERO DE ACCIONES

SUSCRITAS PAGADAS CON DERECHO A VOTO
UNICA 2.815.004.995 2.815.004.995 2.815.004.995
En nimero de acciones 2017 2016

Acciones comunes Acciones comunes

Emitidas al 1 de enero 2.815.004.995 2.839.055.116
Emitidas en el periodo - . -
Emifides 2.815.004.995 2.839.055.116

(c) Acciones Propias en Cartera

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde al Derecho a Retiro ejercido por accionistas equivalentes a 24.050.121
acciones, el que fue pagado con fecha 6 de julio de 2016 (ver nota N° 1). A contar del 14 de julio de 2017,y
dado el cumplimiento de los plazos legales, se disminuyd de pleno derecho el capital de la Sociedad en la
suma de $810.489.084.

Con fecha 13 de julio 2017, expird el plazo para que la Sociedad enajenare estas acciones, al no haberlo
hecho, el capital de la Sociedad se disminuyd de pleno derecho a contar del 14 de julio de 2017. Ver lefra a)
anferior.

(d) Costos Emision de Acciones

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se han incurrido en costos de emision.

(e) Otras Reservas

El detalle de las reservas es el siguiente:

M$ mM$
Reserva de Conversion (9.363.477) (7.989.668)
Reservade Cobertua . (124;243) (158.676)
Rerenia CanoniosyPeros @so1) @732
O’rrcs rlﬁérsrérvos 777777777777 . 7(7272.0957.747105) (22.100.259)
Total reservas (31.863.262) (30.465.928)
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Explicacion de los movimientos:

Reserva de Conversion

La reserva de conversion se refiere a las diferencias de moneda exfranjera que surgen de la conversidon de
inversiones en asociadas cuya moneda funcional difiere de la empresas inversora y adicionalmente se reco-
noce a través del método de la participacion, el efecto patrimonial de reservas de conversidbn que proviene de
las respectivas inversiones en entidades asociadas.

El saldo y movimiento de la reserva de conversion se explica a continuacion:

M$ M$

Saldo inicial (7.989.668) (7.989.668)
Variacion en asociadas (1373809 (1.373.809)
Totales (9.363.477) (7.989.668)

Reserva de Cobertura

La reserva de cobertura comprende la porcidn efectiva del efecto acumulativo neto en el valor razonable de
los instrumentos de cobertura de flujo de caja relacionados con fransacciones cubiertas que adn no ocurren.
El movimiento del ejercicio se explica por la realizacién de las coberturas contables reconocidas en patrimo-
nio al inicio del ejercicio.

El saldo y movimiento de la reserva de cobertura se explica a confinuacion:

31.12.2017 31.12.2016

M$ M$
Saldo inicial (158.676) (89.480)
Momo realizado en el perlodo e 34.433 (69.196)
imputado a resultados infegrales
Totales (124.243) (158.676)
Otras Reservas
2017 2016
M$S M$

Conversion Capital Pagado en Primera Adpcion IFRS (*) (23.465.107) (23.465.107)
Otras Reservas Elecmetal 283.157 278.303
Otras 1.086.545 1.086.545
Total (22.095.405) (22.100.259)

(*) Ver patrimonio afio 2009, ajuste a capital pagado
(f) Dividendos
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Sociedad no determiné dividendo por encontrarse en situacion de

pérdidas acumuladas.
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NOTA 15 : INGRESOS ORDINARIOS
Y COSTOS DE EXPLOTACION

El detfalle de los ingresos ordinarios se indica en el siguiente cuadro:

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE

2017 2016
M$ M$
Inversiones y ofros 70.058 348.962
Total 70.058 348.962

El defalle de los Costos de explotacién se indica en el siguiente cuadro:

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE

2017 2016
M$ M$
Remuneraciones, Servicios y Otros (776.172) (575.373)
Total (776.172) (575.373)

NOTA 16 : OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

El detalle de las ofras ganancias (perdidas) se indican en el siguiente detalle:

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

2017 2016
M$ M$

Utilidad en venta de Acciones SM SAAM (*) - 5.499.009
Utilidad ehr\rléhr’rdrde Acciones CSAV (**) I 73637.7270 S .
Utilidad (Perd|do) Valor Brsatil Acciones CSAV (**) . 37[737.8277.7300 S 77.477.72738
haiones Saiedt Pesauens ColosoSA ) 1754 @a17)
Socedan Pesqura Coloso . () 7739
Oros - ”8627” - (4.6070)
Impuestorprchr”rébrurperor PPUA afo 2016 . 77:442
Total 31.270.624 13.040.672

(*) Con fecha 11 de enero de 2016 la Sociedad transfirié a Quifenco S.A. la fotalidad de su parficipacion en
Sociedad Matriz SAAM S.A, consistente en 716.016.838 acciones equivalentes aproximadamente a un 7,35%
del capital social a un precio de $ 52,53.

(**) Detalle en nota N° 7
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NOTA 17 : COSTOS FINANCIEROS

El detfalle de los costos financieros se indican en el siguiente detalle:

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE

2017 2016
M$ M$
Gastos por infereses en obligaciones financieras (46.997) (12.958)
,,0"03 ggét.(.)suﬁ.r:]dh.c.iéros ; - ‘ e ..(.2,0) e e
Total . . 47.017) (12.958)

NOTA 18 : DIFERENCIA DE CAMBIO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde al siguiente detalle:

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE

2017 2016
m$ m$
Pasivos Corrientes 51
Total N . 51

NOTA 19 : RESULTADO POR UNIDADES DE REAJUSTE

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE

2017 2016
M$ M$
Reajuste por depdsitos a plazo en UF 3.655 536.854
"'r'o'tal . . 3.655 536.854
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NOTA 20 : MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad no mantiene saldos en una moneda distinta al peso chileno ($).

NOTA 21 : GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION

El resultado por accién al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se determina de acuerdo a lo siguiente:

M$ M$

31.12.2017 31.12.2016
ilgéltl:ju(;;]je(ﬁs)rs l(;jg ng:gil;glc?éfgr? Z(Ijorr)?]?riclﬁonio neto M$ 38170916 16.727.997
VP'rbrrﬁ'erdi'o ponderado del namero de acciones '2'.'8'1'5'.004.995 """""""" 2.839.055.116
Ganancia (Pérdida) por accion $ 1 3,56 7777777777777 5,89
En nimero de acciones 31.12.2017 31.12.2016
Emitidas al 1 de enero 2.815.004.995 2.839.055.116
brbVéhiéntes deemision decapital
Emifidas al cierre del peodo 2815004995 2.839.055.116

Promedio ponderado de acciones
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NOTA 22 : CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

La Sociedad ha oforgado prenda al Banco Santander sobre 906.822 acciones de Cia. Electro Metaldrgica S.A.
para garantizar obligaciones contraidas, presentes o futuras.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad no fenia contingencias que revelar.

NOTA 23 : MEDIO AMBIENTE

La Sociedad, por la naturaleza de sus servicios, no incurre en desembolsos relacionados con el mejoramiento
y/o inversidn de procesos productivos, verificacion y control del cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas
a procesos e instalaciones industriales y cualquier ofro que pudiera afectar en forma directa o indirecta a la
proteccién del medio ambiente.

NOTA 24 : SANCIONES

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad, directores y gerentes no han recibi-
do sanciones de parte de la Comisidn para el Mercado Financiero, antes Superintendencia de Valores y Seguros.

NOTA 25 : HECHOS POSTERIORES

Con fecha 5 de marzo de 2018, el Directorio de la Sociedad acordd convocar a Junta Extraordinaria de Ac-
cionistas para el 12 de abril de 2018, a celebrarse inmediatamente a continuacién de la Junta Ordinaria de
Accionistas, con el objeto de pronunciarse sobre la disminuciéon del capital de la Sociedad en M$3.300.000
o bien en el monto que acuerde la Junta, y su devolucién a los sefores accionistas, sin alterar el nUmero de
acciones en que se divide el capital.

A la fecha de emisidn de los presentes Estados Financieros, no han ocurrido otros hechos significativos de

carécter financieros o de otfra indole que puedan afectar la adecuada presentacion y/o la interpretacion de
los mismos.
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Las Condes, Santiago
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Fax: (56) 223 749177
deloittechie@deloitte.com
wanw. deloittecl

INFORME DE REVISION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefores Accionistas
y Directores de Maritima de Inversiones S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Maritima de Inversiones 5. A, que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 v 2016, v los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los aiios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracidn es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera emirtidas por el
International Accounting Standards Board (“IASB™). Esta responsabilidad incluye ¢l disefio,
implementacion y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya
sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Aunditor

MNuesira responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de aunditoria generalmente
accptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos v realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financicros estin exentos de
representaciones incorrectas significativas,

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efecmar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria
incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad unlizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracidn, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionamos una base para nuestra opinion de auditoria,

Delotte™ t refiere a Deloite Touche Tohmatsu Limited ura companta privada limitada por garantia, de Reing Unido, ¥ a su red de Sirmas mismben, cadauna de Lt ouales &5 una
entidad legal separads ¢ independiente. Por favor, wea en wevw deloltie comy'dyacencade la descripcdn detalada de b estructura legal de Deloltte Touche Tohmatsy Limied y ot
firmas miembra

Deloitte Touche Tohmatus Limited e una compafiia privada limitada por garantis corstituics en inglaterra & Gales bajo &l ndmeno OF2TB00, y su domiclio regetrada: Hill House,
1 Litthe Mew Street, Lordor, ECAA 3TR, Reno Unida
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Opinién

En nuesira opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Maritima de
Inversiones 5.A. al 31 de diciembre de 2017 y 2016 v los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera emitidas por el Intemnational Accounting Standards Board (“IASB™).

Marzo 5, 2018
Santiago, Chile

| ]

rio Muiioz V.
RUT: 8.312.860-7
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1. DIFERENCIA ENTRE VALORES
ECONOMICOS Y DE LIBROS DE LOS ACTIVOS

La inversidn en acciones de carécter permanente en Cia. Electrometallrgica S.A., se valoriza, para efectos
de presentacion en el balance general, de acuerdo al método del Valor Patrimonial Proporcional. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, las acciones de Compania Sudamericana de Vapores S.A. (en adelante CSAV) se
valorizan a valor de mercado.

Al comparar el valor de la inversién en acciones de Cia. Electrometallrgica y CSAV, presentado en los estados
financieros, con su valor de cierre bursdtil al 31 de diciembre de 2017 se presenta el siguiente efecto:

CANTIDAD VALOR DE VALOR i VALOR i
DEACCIONES  LAACCION  BURSATIL = CONTABLE = R
$ M$ M$ M$
Compania o o
Elacomelaligioa SA 4.787.578 980000 46918264  3942%  37527.370  3423%  9.390.894
Compafia
Sudamericana 2.172.284.671 3319 72098128  6058%  72.098.128  6577%

de Vapores S.A.

119.016.392 100,00% 109.625.498 100,00% 9.390.894

El mayor valor M$ 9.390.894 corresponde a la diferencia producida entre el valor bursdtil y el valor contable a
la fecha senalada.

(*) Con fecha 13 de julio de 2017 se vendieron mediante remate en la Bolsa de Comercio de Santiago
187.252.629 acciones de CSAV a un precio de $ 27,00 por accién lo que representd M$ 5.055.821 .- Dicha
venta generd una utilidad en el periodo M$ 363.270.- Las acciones vendidas representan un 0,61% del total
de acciones emitidas por CSAV y Maritima de Inversiones S.A. bajé su participacion en esa compaiia de un
6.5% a un 5,89%.

Durante el mes de noviembre de 2017, Maritima de Inversiones S.A., suscribid la cantidad de acciones que le
correspondia en el aumento de capital de CSAV. Se compraron 365.607.161 de acciones de CSAV a un valor
de $30,55 cada una, lo que representd M$ 11.169.299. Con esta compra la participacion de Maritima de In-
versiones S.A.en CSAV quedd en un 5,90%. Esta operacion se efectud con los recursos propios que la Sociedad
tenia, y por el faltante, se suscribié un crédito con el Banco Santander por $ 5.700 millones a tres aios plazo, a
una tasa de 0,4417% mensual (ver nota N° 12 de los estados financieros).
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2. ANALISIS ESTADOS FINANCIEROS

BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de 2017, los Activos Totales aumentaron en M$ 41.032.555 con respecto a los existentes al
31 de diciembre de 2016, finalizando éstos en M$ 113.762.820. Esta variacion se explica principalmente por
un incremento en los Otros activos financieros de M$ 37.272.447, producto del incremento; en el valor bursatil
de las acciones de CSAV, suscripcion de 365.607.161 acciones de CSAV por un monto de M$ 11.169.299 ,
compensado con una venta de acciones de 187.252.629 acciones de CSAV por una valor de M$ 5.055.821;
un incremento de las cuentas por cobrar a entidades relacionadas por M$ 2.129.939 y un incremento en las
inversiones contabilizadas por el método de la participacion de M$ 2.427.403, ambos incrementos producto
de los mayores resultados de Cia. Electrometallrgica S.A., lo anterior compensado con una disminucién del
efectivo y equivalentes al efectivo por M$ 676.401.

Los Pasivos Totales aumentaron en M$ 4.258.973, respecto a los existentes al 31 de diciembre de 2016, finalizan-
do estos en M$ 6.290.175 lo que se explica principalmente por un incremento de los otfros pasivos financieros
por M$ 5.746.997 debido al crédito obtenido y utilizado en la suscripcién de acciones de CSAV y compensado
con el pago de la disminucién de capital acordada en noviembre del ano 2016, el cual fue pagado durante
el mes de enero de 2017.

El patrimonio de la Compaiia aumentd en M$ 36.773.582 respecto de diciembre de 2016, principalmente por
la utilidad del ejercicio de MS$ 38.170.916 la que se explica por el reconocimiento del mayor valor en la valori-
zacién de las acciones de CSAV, y el reconocimiento de los mayores resultados en Cia. Electrometallrgica S.A.
compensado con el reconocimiento de reservas negativas por M$ 1.397.334.

ESTADO DE RESULTADOS

El resulfado de Maritima de Inversiones S.A. al 31 de diciembre de 2017, alcanzé una utilidad de M$ 38.170.916
los que se explican principalmente por:

1.- Reconocimiento de la utilidad generada por la valorizaciéon de las acciones de CSAV, por M$ 31.190.570
(ver nota N° 16 de los estados financieros)

3.- Las operaciones en la asociada Compania Electrometallrgica S.A. y filiales, por la que Maritima de
Inversiones S.A. reconoce una utilidad de M$ 7.649.717 (ver nota N° 9 de los estados financieros)
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Cia. Electrometallirgica S.A.y Filiales

Cia. Electrometaldrgica S.A. consolida sus resultados con los de Cristalerias de Chile S.A., S.A. Viia Santa Rita,
Fundicién Talleres Ltda. e Inversiones Elecmetal Ltda. (ME Global Inc. (USA) y ME Elecmetal (China) Co., Ltd.)
principalmente.

Los resultados del ejercicio 2017 fueron una ganancia total de $85.393 millones, que se compara con la ga-
nancia fotal de $48.509 millones del afo anterior, esto es un 76,0% superior, explicado principalmente por la
venta del ferreno de Vicuna Mackenna, que representd una ganancia neta de $32.164 millones.

ELECMETAL (CONSOLIDADO) 01-01-2017 01-01-2016 VARIACION

ESTADO DE RESULTADOS (MMS$) 31-12-2017 31-12-2016 MMS %
Ingresos de explotacion 654.049 619.586 34.463 5,6%
Costos de explofacion 482798 (457723  (25072)  55%
Ganancia bruta 171255 ]6]863 - 939] . 5,8%
Costos de distribucion O ae729) (4l (2589 183%
Gasfo de administracion O @7678 (86915 783  09%
Ofros operacionales 45455 1845 43910  2842.1%

Ganancia por

0

acitividades operacionales 112.302 62.353 49.949 80.1%
Resultado en asociadas 7.888 8.989 (1.101) -12,2%
Costos financiero (neto) (12.449) (11.554) (895) 7.7%
Otros no operacionales 1.543 1.049 494 47,1%
Impuesto a las ganancias (23.890) (12.326) (11.564) 93.8%
Ganancia fofal 85.393 48.509 36.884 76,0%
después de impuestos

Ganancia afribuible a los 69.985 31.013 38.972 125,7%

propietarios de la controladora

De la ganancia total de $85.393 millones en el afio ($48.509 millones el afio anterior), la cantidad de $69.985
millones ($31.013 millones el afo anterior) son atribuibles a los propietarios de la controladora y $15.408 millo-
nes ($17.497 millones el afo anterior) son atribuibles a participaciones no controladoras (interés minoritario).

Las ventas consolidadas del ejercicio alcanzaron a $654.049 millones, cifra que es 5,6% superior al ano 2016
(8619.586 millones). El aumento se explica por mayores ventas en los negocios metallrgico (10,1%) y de enva-
ses de vidrio (2,1%), compensadas en parte por menores ventas en el negocio vitivinicola (1,5%).

La ganancia bruta consolidada del periodo fue de $171.255 millones, que es 5,8% superior al afo anterior
(8161.863 millones). La variacién se explica por una mayor ganancia bruta en el negocio metaldrgico (25,1%).
gue se compensa en parte por una menor ganancia bruta en el negocio de envases (1,4%) y en el negocio
vitivinicola (5.9%).

La ganancia de actividades operacionales consolidada del periodo alcanzé a $112.302 millones, que incluye
una ganancia extraordinaria de $43.174 millones por la venta del ferreno de Vicufa Mackenna. Aislando este
efecto extraordinario, la ganancia de actividades operacionales consolidada del periodo alcanzd a $69.128
millones, cifra que es 10,9% superior al afio 2016 ($62.353 millones), de los cuales $25.995 millones correspon-
den al negocio metallrgico (§17.356 millones en 2016), $26.160 millones corresponden al negocio de envases
de vidrio ($27.229 millones en 2016), $17.008 millones al negocio vitivinicola ($18.994 millones en 2016), e inclu-
ye una pérdida de $35 millones en otfros negocios (pérdida de $1.226 millones en 2016).
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Respecto del resultado no operacional del ejercicio 2017, la participacién en las ganancias de asociadas
(filiales no consolidadas) alcanzd una utilidad de $7.888 millones, que se compara con una utilidad de $8.989
millones en 2016, y la variacion se explica principalmente por menores resultados en Esco Elecmetal ($181
millones) y en Rayén Cura ($1.073 millones), que son parcialmente compensados por mejores resultados
de Vifa Los Vascos ($149 millones). Los costos financieros alcanzaron a $14.339 millones, en comparaciéon a
$13.452 millones en 2016, explicados por un aumento de $437 millones en el negocio metallrgico y por $681
millones en Taguavento. La linea Otros No Operacionales incluye el resultado por unidades de reajuste, que
fue una pérdida de $1.483 millones (pérdida de $1.754 millones el aio anterior). También incluye el resultado
por diferencias de cambio, que representd una ganancia de $3.026 millones, en comparacién a la ganancia
de $2.803 millones en 2016, cuya diferencia se explica principalmente por la variacién del tipo de cambio en
ambos periodos.

El gasto por impuesto a las ganancias es un cargo de $23.890 millones, que incluye $11.009 millones corres-
pondientes al impuesto por la ganancia en la venta del terreno de Vicuia Mackenna, y considera ademds los
efectos del alza de la tasa de impuesto a la renta en Chile para el ejercicio 2017 (25,5%) en comparacion al
ejercicio anterior (24%) y la rebaja de impuestos a la renta en EE.UU. (21% vs 35%) que impacta en la filial ME
Global (USA). El cargo de impuestos en 2016 fue de $12.326 millones.

En relacién a los resultados por dreas de negocios, el andlisis es el siguiente:

Negocio Metallirgico:

01-01-2017 01-01-2016 VARIACION

ESTADO DE RESULTADOS (MMS$) S SR

Ingresos de explotacion 363.182 329.740 33.442 10.1%
Costos de explotacion (294.819) (275.082) (19.737) 7.2%
Ganancia bruta 68.363 54.658 13.705 251%
Ganancia por 69.169 17.356 51.813 298,5%

actividades operacionales

Los ingresos por ventas en el negocio metallrgico, que incluye el negocio individual propio de Elecmetal,
ademads de sus filiales Fundicién Talleres, ME Global (USA) y ME Elecmetal (China) y la comercializacion de
productos fabricados por ME Longteng y Esco Elecmetal y por terceros bajo especificaciones de Elecmetal,
alcanzaron en 2017 a $363.182 millones ($329.740 millones en 2016).

La ganancia bruta consolidada del negocio metallrgico en 2017 fue de $68.363 millones, que representa un
aumento de 25,1% en comparacion al afo anterior ($54.658 millones). La ganancia por actividades opero-
cionales consolidada del negocio metallrgico fue de $69.169 millones, en comparacién a la ganancia de
$17.356 millones en 2016, explicado principalmente por la venta del terreno de Vicuiia Mackenna antes men-
cionada. Aislando este efecto extraordinario de una ganancia de $43.174 millones, la ganancia de activida-
des operacionales consolidada ajustada del periodo es de $25.995 millones, cifra que es 49,8% superior al afo
2016, explicado principalmente por mayores ventas en 2017 y por impactos negativos puntuales registrados
en 2016 asociados a la reorganizaciéon productiva en Chile, que involucrd la puesta en marcha de la nueva
planta en Rancagua y el cierre de la planta en Santiago.
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Negocio de Envases (Cristalerias de Chile individual):

-01- -01- VARIACION
ESTADO DE RESULTADOS (MMS) ARt o9 2
Ingresos de explotacion 129.391 126.717 2.674 2,1%
Costos de explotacion (90.358) (87.144) (3.214) 3.7%
Ganancia bruta 30.033 39.573 (540) -1.4%
Ganancia por 26.160 27.229 (1.069) 3,9%

actividades operacionales

Los ingresos por venta del negocio de envases de vidrio en 2017 alcanzaron a $129.391 millones, un 2,1% su-
perior a los ingresos del afio anterior (§126.717 millones).

La ganancia bruta del periodo fue de $39.033 millones, que es 1,4% inferior a la de 2016 ($39.573 millones). Los
costos de explotacién fueron de $90.358 millones, aumentando un 3,7% respecto de 2016, explicado principal-
mente por mayores ventas, por mayores costos de energia y por el incremento de los inventarios definidos para
mejorar el margen de seguridad en la atencién a nuestros clientes. La ganancia de actividades operacionales
del ejercicio fue de $26.160 millones, que es 3,9% inferior al resultado del afio 2016 ($27.229 millones).

El resultado fotal consolidado de Cristalerias de Chile S.A. al 31 de diciembre de 2017 fue una ganancia de
$34.358 millones, que representa una disminucién de 12,2% en comparacion al afio 2016 ($39.147 millones).

Negocio Vitivinicola (Viiia Santa Rita y filiales):

.01 - -01- VARIACION
ESTADO DE RESULTADOS (MMS) g: ) ?; ) gg:; g: : ?; ) 23:2
Ingresos de explotacion 163.749 166.247 (2.498) -1.5%
Costos de explotacion (98.701) (97.097) (1.604) 1,7%
Ganancia bruta 65.048 69.150 (4.102) -5,9%
Ganancia por 17.008 18.994 (1.986) -10,5%

actividades operacionales

S.A.Vifa Santa Rita y sus filiales alcanzaron ventas por $163.749 millones el ano 2017, lo que representa una
disminucién de 1,5% respecto del aio anterior, explicado por la devaluacién de monedas y una menor venta
nacional.

En lo que se refiere a las exportaciones consolidadas, S.A.Vina Santa Rita y sus filiales exportaron el aino 2017
un total de US$115,6 millones. El volumen exportado alcanzd 3.609.000 cajas, lo que representa un aumento
de 3,0% respecto de lo exportado el afo anterior. A nivel consolidado el precio promedio disminuyd en un 1,0%
respecto del aho anterior, alcanzando 32 US$/Caija. Esto se explica principalmente por la devaluacion de la
Libra Esterlina, la cual disminuye respecto del Délar un 3,1%. Por otra parte, las ventas valoradas en el mercado
nacional alcanzaron $81.186 millones, lo que implica una disminucién de un 1,3% respecto a la facturacion
del ano 2016.

La ganancia bruta del ejercicio fue de $65.048 millones, es decir, un 5,9% inferior a la ganancia bruta alcanzo-
da el ano anterior. Las causas de esta disminucion estén dadas por tres razones: en primer lugar una baja en
el volumen vendido en el mercado local, fuerfemente influenciada por un alza de precios; el segundo motivo
relacionado con el anterior es el aumento significativo de los costos del vino (un 7,3% por litro con respecto al
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ejercicio anterior) producto de las complejas vendimias 2016 y 2017; y en fercer lugar, la devaluacion de mo-
nedas como el Délar Americano, la Libra Esterlina, el Euro y el Délar Canadiense respecto de la moneda local.
La ganancia de actividades operacionales en 2017 fue de $17.008 millones, que es 10,5% inferior al resultado
del afo 2016 ($18.994 millones).

El resultado del periodo de S.A.Vina Santa Rita y sus filiales al 31 de diciembre de 2017 fue una ganancia de
$13.139 millones, que se compara con la ganancia de $14.388 millones el aio 2016.

3. ANALISIS DE LOS FLUJOS DE FONDOS

Durante el ejercicio 2017 el saldo del efectivo y efectivo equivalente alcanzé un saldo de M$ 1.011.464

En relaciéon a lo anterior, es importante hacer notar que el flujo neto positivo originado por las actividades de
la operaciéon por M$S 1.330.906 se explica principalmente por dividendos recibidos de M$ 1.695.042, compen-
sado por pagos a proveedores de M$ 513.960.

Las actividades de financiamiento tuvieron un flujo netfo positivo de M$ 3.999.380, lo que se explica principal-
mente por la obtencién de un préstamo con el Banco Santander por M$ 5.700.000 utilizado en la suscripcion
de acciones de Cia. Sudamericana de Vapores S.A., compensado con el pago de la disminucién de capital
acordada en noviembre de 2016 por M$ 1.655.019.

Las actividades de inversiéon tuvieron un flujo neto negativo de M$ 6.006.687, que se explica por la suscrip-
cién de acciones de Cia. Sudamericana de Vapores S.A. por M$ 11.169.299, compensado con la venta de
acciones de esa misma Compania por M$ 5.051.821, y venta de las acciones de Sociedad Pesquera Coloso
S.A.por M$ 110.791.

4. ANALISIS DE LOS RIESGOS DE MERCADO

El riesgo de mercado de Maritima de Inversiones S.A., al ser esta una Sociedad de Inversiones, viene dado por
los riesgos propios del mercado de las empresas en las que esta Sociedad posee acciones. A la fecha, la
inversion en Cia. Electrometallrgica S.A.y sus filiales, representa el 32,99% de sus activos y la inversién en CSAV
S.A., representa el 63,38% de ellos. (ambas sociedades andénimas abiertas inscritas y sujetas a la fiscalizaciéon
de la Comisién para el Mercado Financiero, antes Superintendencia de Valores y Seguros).

Los principales indicadores a diciembre de 2017 han tenido el siguiente comportamiento

INDICES DE LIQUIDEZ

- Liquidez Corriente: Este indice de 129,17 se explica por el alto nivel de los activos corrientes respecto a los
pasivos corriente.,

- Razén Acida: Este indice de 1,71 se explica porque los recursos liquidos al 31 de diciembre de 2017 son
mayores a la deuda corriente.
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INDICES DE ENDEUDAMIENTO

- Endeudamiento: Este indice de 0,06 Se explica porque al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones son
minimas respecto al patrimonio.

- Endeudamiento de Corto Plazo: El indice de endeudamiento alcanza a 0,09 respecto de la deuda total,
debido al incremento de las deudas de largo plozo

- Endeudamiento de Largo Plazo: Este indice alcanzd a un 0,91, debido a la suscripcion del crédito obtenido
para la compra de acciones de Cia. Sudamericana de Vapores S.A.

Cobertura de Gastos Financieros: No aplica
INDICES DE RENTABILIDAD

- Rentabilidad del Patrimonio: Este indice alcanza a 43% debido a la utilidad generada en el gjercicio 2017.

- Rentabilidad del Activo: Este indice alcanza 41% debido a la utilidad generada en el ejercicio del 2017.

- Rendimiento Activos Operacionales: Este indice alcanza a-0,01.

- Retorno de Dividendos (cifras en $): Este indice de 0,00, dado que no se han pagado dividendos en Glti-
mos 12 meses.

- Resultado por Accién (cifras en $): Este indice alcanza a 13,56

- Valor Bursdtil de la Accion (cifras en $): El valor de la accidn aumentd en $ 19,77 en relacion a diciembre
del 2016 quedando al 31 de diciembre de 2017 en $ 45,00.
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INDICES FINANCIEROS BALANCE MARINSA

Activos Circulantes
Liquidez Corriente (2) = 129,17 18,53
Pasivos Circulantes

Recursos Disponibles
Razén Acida (2) = 1,71 0.83
Pasivos Circulantes

Total Pasivo Exigible
Endeudamiento = 0,06 0,03
Patrimonio

Deuda Corto Plazo

0,09 1,00
Deuda Total

Deuda Largo Plazo

0,91 0,00
Deuda Total

Resultado antes de
Cobertura Gasfos Financieros (3) - Impuestos e Infereses 812,85 1.291,94

Gastos Financieros

Resultado del Ejercicio
Rentabilidad Patrimonio = 43% 21%
Patrimonio Promedio

Resultado del Ejercicio
Rentabilidad del Activo = 4% 20%
Activos Promedio

Resultado Operacional
del Ejercicio
Rendimiento Activos Operacionales = -0,01 0,00

Activos Operacionales Promedio (1)

Dividendos Pagados
Retorno de Dividendos en los dlfimos 12 meses

; = 0,00 0,00
(Cifras en pesos) Precio de Mercado
de la Accion
Resulfado por Accién _ Resultado del Ejercicio 1356 5 80
(Cifras en pesos) Namero de Acciones
Valor Bursatil de la accion _ 45,00 25,23

(Cifras en pesos)

(1) Se consideran Activos Operacionales; Total de Activos menos Impuesto Diferidos e Intangibles

(2) Las principales variaciones de los indices de liquidez se producen debido a: i) Aumento de los activos financieros corrientes correspondientes a la inver-
sion en CSAV, ii) El incremento en los saldos de cuentas por cobrar a entfidades relacionadas corrientes y i) La disminucion de pasivos corrientes, producto
del pago de la disminucion de capital acordada en noviembre de 2016 y pagada en enero de 2017.

(3) La obtencidn del crédito de largo plazo durante el mes de noviembre de 2017, genera los cambios producidos en los indices de endeudamiento y
cobertura de gastos financieros (ver nota N°12).

63



ANEXOS

Anexo A

Hechos Relevantes

66

Anexo B

Compania Electro MetalGrgica S.A. (Elecmetal)

Estados Financieros Resumidos de Sociedad Asociada

67

Anexo C

Declaraciéon de Responsabilidad

74

Maritima
de Inversiones






ANEXO A

HECHOS RELEVANTES

Durante el periodo comprendido entre el 1° de enero

y 31 de diciembre de 2017 la sociedad a comunica-
do los siguientes hechos relevantes:

Con fecha 13 de abril de 2017, la sociedad comuni-
c6 como hecho esencial los acuerdos de las Juntas
Extraordinaria y Ordinaria de Accionistas y la desig-
nacién de Presidente y Vicepresidente del Directorio,
como sigue:

66

JUNTA EXTRAORDINARIA

DE ACCIONISTAS:

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebro-
da con esta fecha se adoptaron los siguientes
acuerdos principales:

a) Disminucién del nimero de miembros del
Directorio y cese del Comité de Directores: Se
acordd modificar el articulo noveno de los esta-
tutos sociales, en cuanto a disminuir el ndmero
de miembros del Directorio desde 7 a 5, en aten-
cién a que la Sociedad ha dejado de estar obli-
gada a designar al menos un Director indepen-
diente y el Comité de Directores a que se refiere
el articulo 50 bis de la Ley N° 18.046. Con motivo
de ello, el Comité de Directores cesd sus funcio-
nes a contfar de esta fecha.

b) Eliminacion del articulo décimo octavo de
los estatutos sociales: Como consecuencia
del acuerdo anterior, y con miras a mantener un
quérum de asistencia y de acuerdos del Directo-
rio en funcién de mayorias, se acordd eliminar el
articulo décimo octavo de los estatutos sociales,
que establecia cuatro Directores como quérum
minimo para las reuniones del Directorio.

c) Modificacion del articulo segundo de los
estatutos sociales: Finalmente, se modifico el ar-
ficulo segundo de los estatutos sociales, relativo
al domicilio social, en cuanto a eliminar como
domicilio a Valparaiso y dejar sélo Santiago.

2.

Una copia del acta de la Junta Extraordinaria de
Accionistas serd enviada a vuestra Superinten-
dencia dentro del plazo dispuesto para tal efecto.

JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS:
En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada
también con esta fecha, inmediatamente a con-
tinuacién de la Extraordinaria, se adoptaron los
siguientes acuerdos principales:

a) Eleccion de Directorio.

Se procedid a elegir a los miembros del Directorio
de la Sociedad por un nuevo periodo estatutario
de tres anos. Resultaron electos los sefores Juan
Anfonio Alvarez Avendafo, Arturo Claro Ferndn-
dez, Cirilo Elton Gonzélez, José Ignacio Figueroa
Elgueta y Luis Grez Jorddan.

b) Otros acuerdos.
A confinuacion, se resumen los demds acuerdos
principales adoptados en la Junta Ordinaria:

i) Se aprobaron la Memoria, Balance y demds Estados Finan-
cieros, asi como el respectivo informe de la Empresa de Audi-
toria Externa, correspondientes al Ejercicio 2016.

ii) Se fijaron las remuneraciones del Presidente y Directores
para el Ejercicio 2017.

iii) En lo que se refiere a la Empresa de Auditoria Externa para
el Ejercicio 2017, la Junta volvi a designar a la firma Deloitte.
iv) Se designo el periddico el “Diario Financiero” de Santiago
para publicar los avisos de citacién a Junta de Accionistas.

Una copia del acta de la Junta Ordinaria de Ac-
cionistas serd enviada a vuestra Superintenden-
cia dentro del plazo dispuesto para tal efecto.

DESIGNACION DE PRESIDENTE Y VICE-
PRESIDENTE DEL DIRECTORIO:

En Sesiébn de Directorio celebrada a confinuo-
cién de la Junta Ordinaria de Accionistas men-
cionada en el punto anterior, fueron designados
como Presidente y Vicepresidente del Directorio
los sefiores Juan Antonio Alvarez Avendafo vy Luis
Grez Jorddn, respectivamente.
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ANEXO B
ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS DE SOCIEDAD ASOCIADA
COMPANIA ELECTROMETALURGICA S.A. (ELECMETAL)

De acuerdo a las normas de la Comisidn para el Mercado Financiero, antes Superintendencia de Valores y
Seguros, la Norma de Cardcter General N° 30, detallamos a continuacién un resumen de los Estados Financie-
ros Consolidados de las Sociedades Asociadas. Dichos Estados Financieros en forma completa, pueden ser
consultados en Maritima de Inversiones S.A., en la Comisidn para el Mercado Financiero, antes Superintenden-
cia de Valores, y Seguros y en Bolsas de Valores. Los mencionados Estados Financieros, fueron revisados por
Auditores Externos.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 31/12/2017 31/12/2016
M$ mM$

Activos

Efectivo y Equivalentes al efectivo o 744.72702.756777 . 56.94§.899 R
Deudores'C'dm'e'rb'ioles yoffas cuentas por cobrar, corrientes B '1'72.'7'25.'25471' - 1 691 9'4'.936 B
Cuentas por cobror aentidades relacionadas, corrientes - 4.7877.74287 . 73.39767.7072 B
Ofros Acfivos Corrientes 243476394 215852918

465.281.643 445.393.825

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion
clasificados com disponibles para la venta

Total Activos Corrientes 465.368.580 450.010.989
Activos No Corrientes

86.937 4.617.164

Inversiones contabilizadas utilizando el metodo de la participacion B ”69.'2'36.'900' . 64547804
Popiedades Plantas y Equipos 374274094  367.674588
Acfivos por impuesfos diferidos 8147588 8037531
OfrosAcfivos no Corrienfes 28095708 19.604.811
Total Activos No Corrientes 479.754.260 459.864.734
Total Activos 945.122.840 909.875.723

Pasivos y Patrimonio

Otros pasivos financieros, corrientes o '40.70727.'8287 - 63.12'2'.944 B
Cuentas édhﬂéféiales yofras cuenas por pagar, corrienfes B '1'07.'379.'282' - 1 04.03'2'.'440 B
Cuentas por pagor aenfidades relacionadas, corrientes - 6.'3'22.'389' - 31 35.079 B
Ofros pasivos corrienfes 31740109 18151021
Total Pasivos Corrientes 185.469.608 188.444.484
Pasivos No Corrientes

Otros posi\)dé 'ﬁ'hd'ncieros, nocomentes '2'32.'561 ;21 0 ' 222.786.676 B
Otros posi\bé Vhdréorrientes 777777777777777 o 741 .71753.7571” - 401 1727.7585 B
Total Pasivos No Corrientes 273.714.781 262.893.261
Total Pasivos 459.184.389 451.337.745
Patrimonio

Potrimonib'd'tr'ib'dible alos propiefarios de la confroladora B '3'43.7325.'74(')' - 321 N 18.221 B
Participaciones no controladorss 2612711 137419757
Total Patrimonio 485.938.451 458.537.978
Total Pasivos y Patrimonio 945.122.840 909.875.723
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ESTADOS DE RESULTADOS 31/12/2017 31/12/2016
M$ M$S

Ingresos de Actividades Ordinarias 654.049.209 619.585.568
Costos de Ventas -482.795.054 -457.722.691
Margen bruto 171.254.155 161.862.877
Ganancia (Pérdida) antes de impuestos 109.283.174 60.835.429
Resultado por impuesto a las ganancias -23.890.436 -12.326.184
Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones continuadas 85.392.738 48.509.245
Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones descontinuadas - -

Ganancia (Pérdida) 85.392.738 48.509.245
Ganancia (Pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora 69.984.785 31.012.545
Ganancia (Pérdida) atribuible a participaciones no controladoras 15.407.953 17.496.700
Ganancia (Pérdida) 85.392.738 48.509.245
FLUJO DE EFECTIVO 31-12-2017 31-12-2016

M$ M$

Flujo de efectivo procedente de actividades de operacién 21.951.670 32.296.505
Flujo de efectivo procedente de actividades de inversion 889.927 -49.393.743
Flujo de efectivo procedente de actividades de financiacion -33.447.086 12.689.918
Efectos de la variacion de la tasa de cambio -2.141.843 -1.565.436
Incremento (disminucién) neto efectivo y equivalente al efectivo -12.747.332 -5.972.756
Efectivo y equivalentes al efetivo al principio del periodo 56.949.899 62.922.655
Efectivos y equivalentes al efectivo al final del periodo 44.202.567 56.949.899
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COMPANIA ELECTRO METALURGICA S.A.
SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Los saldos de cuentas por cobrar, cuentas por pagar y transacciones con empresas relacionadas no consoli-
dadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se exponen a continuacion.

Las transacciones comerciales que se realizan con estas sociedades se efectlan a los precios corrientes en
plaza y en condiciones de mercado.

CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS

PAIS NATURALEZA DE NO

RUT SOCIEDAD MONEDA CORRIENTE

ORIGEN LA RELACION CORRIENTE

31-12-2017 31-12-2016 31-12-2017 31-12-2016

CIA. SUD AMERICANA ACC Y/O DIRECTOR

990160007 o SODAERS CHILE i PESOS S .
EMBOTELLADORA DE ACC /O DIRECTOR

763056201 Lot LADOR D CHILE i PESOS  39.321 17545 - 3
AGRICOLAY COMERCIAL ACC /0 DIRECTOR

763059103 AT COAI € CHILE o PESOS 1825 S .

5078702-8  ANDRES NAVARRO HAUSSLER cHte A€ Yé%,a'SIECTOR PESOS 5.426 5.426 i .

775264802 COMERCIALIZADORANOVAVERDE ~ CHILE ~ ACC Yé%,a'g,\EICTOR PESOS 26920  17.864 i .

768243700 FORESTAL R&R SPA cite  ACCYODIRECTOR  prene 10305 : : .

COMUN

91144000-8 EMBOTELLADORA ANDINA S A. cHte A€ Yé%,\Dﬂ'l[f,\EjCTOR PESOS 1.074.173 616,614 i .

99573760-4  OLIVOS DEL SUR S.A. cHie  ACC Yé%,\D,l'S,\EICTOR PESOS  552.859  483.186 i .
SOC. AGRICOLA VINEDOS ACC /O DIRECTOR

77489120k SO0 ASRCOU TR CHILE i PESOS : 130 - .

0 RAYEN CURA SA.I.C. ARGENTINA COLIGADAINDIRECTA  USD  1.699.662  792.400 - .

96512200-1 VINEDOS EMILIANA S.A. cte A€ Yé%,a'&\EJCTOR PESOS 468476  450.271 i .

891509006 VINALOS VASCOS SA. CHLE  COLIGADAINDIRECTA PESOS 803562 600825 - .

76093016-4  ELEC-METALTECH JV LTDA. CHILE COLIGADA PESOS 3483 329223 - .

76902190-6 ESCO-ELECMETAL FUNDICION LTDA.  CHILE COLIGADA PESOS 99166 79393 - .

96539380-3 EDICIONES FINANCIERAS SA. CHILE COLIGADA PESOS 3.250 3195 - .

ACCIONISTA

96566900-0 NAVARINO SA. CHILE oS PESOS - .

Totales 4.788.428 3.396072 - -
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CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

PAIS  NATURALEZA DE NO
RUT SOCIEDAD o NNORILEZADE MoNEDA CORRIENTE CORNANTE
31-12-2017 31-12-2016 31-12-2017 31-12-2016
0 RAYEN CURA SAL.C ARGENTINA COLIGADA INDIRECTA  USD 52726 39.159 - .
EMBOTELLADORA DE ACCY/O
763056201 L1t LADORA D CHLE  poeoeVO | PESOS 33615 38214 - .
SOC. AGRICOLA VINEDOS ACCY/O
77489120K )1 | PEUMO LTDA. CHLE  pirecrorcomun  PESOS . - :
769381007 GTD NEGOCIOS S.A CHILE ACCY/0 PESOS 305656 115022 - 3
A DIRECTOR COMUN : :
77526480-2 COMERCIALIZADORANOVAVERDE ~ CHILE ACCY/0 PESOS : 846 i .
DIRECTOR COMUN
91144000-8 EMBOTELLADORA ANDINA S.A CHILE ACCY/0 PESOS 122455  17.037 i .
A DIRECTOR COMUN : :
ACCY/O
76028758-K NORGISTICS CHILE SA. CHLE ooy PESOS 5.474 5474 - 3
76093016-4  ELECMETALTECH JV CHILE COLIGADA PESOS S 7084 - .
769021906 ESCO-ELECMETAL FUNDICION LTDA.  CHILE COLIGADA PESOS 757442 925068 - .
87001500-3 QUIMETAL INDUSTRIAL S.A CHILE ACCY/0 PESOS 36065 53739 i .
A DIRECTOR COMUN : :

89150900-6 VINA LOS VASCOS SA. CHLE  COLIGADAINDIRECTA PESOS 73592 133483 - .
96512200-1 VINEDOS EMILIANA S.A. CHLE  COLIGADAINDIRECTA PESOS 53322 44339 - .
ACCY/O
92048000-4 SAAM SA. CHIE  peeonoouuy  PESOS 58880 58880 - .
ACCIONISTA
94660000-8  MARITIMA DE INVERSIONES SA. CHILE AoONSS PESOS 3116297 986338 - .
ACCIONISTA
96566900-0 NAVARINO SA. CHILE O PESOS 559487  177.086 - .
ACCIONISTA
96640360-8 QUEMCHI SA. CHILE O PEsOs 1109574 351198 - .
ACCY/O
99573760-4 OLIVOS DEL SUR SA. CHIE  pemaniduuy  PESOS 37804 20122 - .

Totales 6.322.389 3.138.079 - -
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Directorio y administracion clave:

memoria anual 20717/ Maritima de Inversiones S.A.

El detalle de las compensaciones pagadas al Directorio y la administraciéon clave de todos los segmentos all

31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

EN MILES DE PESOS 31/12/2017 31/12/2016
Remuneraciones y gratificaciones 7.107.164 7.424.385
Patficipaciones del Directorio 2776373 2105932
Honorarios porbiétas dei VD'i'récTorio” """ wore 1372'.'293 """
9.984.616 9.662.611

TOTAL
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ANEXO C
DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

MARITIMA DE INVERSIONES S.A.
Declaracion de Responsabilidad

Los suscritos en su calidad de Directores y Gerente General de Maritima de Inversiones S.A., domiciliados en
Hendaya 60 piso 12, Santiago, declaramos bajo juramento que los datos contenidos en la presente memoria
correspondiente al ejercicio 2017 son la expresion fiel de la verdad, por lo que asumimos nuestra responsabili-
dad segln corresponda.

( /

_ st. Luis Grez Jordén
Presidente del Directorio Vicepresidente del Directorio
RUT: 7.033.770-3 RUT: 9:386,170-1

|

‘.

\
*_-. \
.II ;‘
sr. Ariurm\@ﬁﬁqdi sr. Cirilo Elfon Gonzélez
J Director - Director
RUT: 4.108.6769 RUT: 5.402.249-2

Sr. Rodolfo Vergara Silva
Gerente General
RUT: 4.775.053-9

En conformidad a la Norma de Cardcter General N° 30 de la Comision para el Mercado Financiero (antes
Superintendencia de Valores y Seguros), la presente memoria fue firmada por la mayoria de los miembros del
Directorio de la Sociedad.
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Hendaya N° 60, piso 12
Comuna de Las Condes

Teléfonos: 2 2 331 5058
2 2 331 5005

Banqueros

Banco Santander
Banco de Chile
Scotiabank

Auditores Externos
Sres. Deloitte Auditores
Consultores Lida.

Asesores Legales
Claro y Cia.

Maritima_
de Inversiones
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