memorio onuol

de Inversiones

Q
£
=
N
]
=




rsiones

Maritima
de Inve

.



CONTENIDO

1. Exposicion del Presidente 2
2. ldentificacion de la Sociedad 5
3. Propiedad de la Sociedad 5
4. Administracién y Personal 7
4.1 Descripcion de la Organizacion 7
4.2 Directorio 7
4.3 Comité de Directores 8
4.4 Ejecutivos 11
5. Responsabilidad Social y Desarrollo Sostenible 12
5.1 Diversidad en el Directorio 12
5.2 Diversidad de la Gerencia General y demds Gerencias 12
5.3 Diversidad en la Organizacion 12
5.4 Brecha Salarial por Género 12
6. Remuneraciones al Directorio, Comité de Directores y Ejecutivos 12
6.1 Directorio y Comité de Directores 12
6.2 Ejecutivos 12
7. Descripcion de Actividades y Negocios de la Sociedad 13
7.1 Obijeto social e informacidn histérica de sus negocios 13
7.2 Ofros antecedentes relativos a actividades y negocios de la sociedad 13
7.3 Mercados en que participa la sociedad 14
8 Informacidén sobre Subsidiarias y Asociadas e Inversiones en otras sociedades 15
8.1 Subsidiarias 15
8.2 Asociadas 15
8.3 Inversidn en otras sociedades o)
9 Politica de Dividendos 17
10 Transacciones de acciones 18

11 Sintesis de comentarios y proposiciones de accionistas y del Comité de Directores 19

12 Memoria y Balance Ejercicio 2016 19

Estados Financieros por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 22

Informe de Revisiébn del Auditor Independiente 58
Andlisis Rozonado 60
Anexos 72
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1. EXPOSICION DEL PRESIDENTE

Senores Accionistas:

Me es grato presentar a ustedes la Memoria Anual
de Maritima de Inversiones S.A. (Marinsa) que infor-
ma de los principales hechos relacionados con 1os
negocios de la sociedad por el afo 2016 y en la que
se da cuenta del resultado de su Balance Anudal, el
que registra una utilidad de M$ 16.727.997 millones
que se compara con una pérdida de M$ 66.044.880
millones en el ano 2015.

A contfinuacién daré una breve cuenta sobre las
companias en gue la sociedad mantenia inversiones
al 31 de diciembre de 2016.

Cia. Electro Metalirgica S.A. - Elecmetal

La inversion en Elecmetal representa el 48,26% de los
activos de Marinsa, y la participacién accionaria en
esa empresa alcanzd al 10,9305% al 31 de diciembre
de 2016. Elecmetal fabrica partes y piezas especiales
de acero fundido y bolas para molinos, y participa en
otros negocios a través de sus sociedades filiales.

En el ejercicio 2016 Elecmetal tuvo una utilidad atri-

buible a la controladora de $ 31.013 millones que se
compara con $32.527 millones en el 2015.
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Las ventas consolidadas de 2016 alcanzaron a
$619.586 millones, cifra que es 3,2% inferior al afo
2015 que llegaron a $640.197 millones. La disminu-
cién se explica por menores ventas en el negocio
metallrgico (-10%) compensadas en parte por las
mayores ventas en los negocios vitivinicola (7,5%) y
de envases de vidrio (2,8%).

Los ingresos por ventas en el negocio metallrgico,
que incluye el negocio individual propio de Elecmetal,
Fundicion Talleres y ME Global (EE.UU.) y ME Elecme-
fal (China) mas la comercializacién de productos fo-
bricados por terceros bajo especificaciones propias,
alcanzaron a $329.740 millones en 2016 ($366.360
millones en 2015). La variacion se explica principal-
mente por menores ventas relacionadas con la me-
nor actividad minera a nivel mundial.

En el negocio de envases de vidrio, las ventas de
Cristalerias de Chile en el afo 2016 alcanzaron a
$126.727 millones, que es 2,8% superior a las ventas
del ejercicio anterior que llegaron a $123.282 millo-
nes. La ganancia bruta del negocio de envases fue
de $39.573 millones, que es 3,5% superior al aino 2015
que alcanzé $38.244 millones. La ganancia de activi-
dades operacionales fue de $27.229 millones el aho
2016, comparadas con $26.451 millones en el ano



anterior, es decir se incrementd en un 2,9%.

El resultado total consolidado de Cristalerias de Chi-
le al 31 de diciembre de 2016 fue una ufilidad de
$39.147 millones, que representa un aumento del 23%
con respecto al ejercicio anterior, explicado por mejo-
res resultados operacional y no operacional.

En el negocio vitivinicola, Vina Santa Rita y sus filiales
alcanzaron ingresos por ventas en el ano 2016 por
$166.247 millones, que se compara con los $§ 154.603
millones del ano 2015, y comprenden venta de vinos
en el mercado nacional y de exportaciones, venta de
licores y otras.

En relaciéon a las exportaciones consolidadas, las
ventas valoradas de Vina Santa Rita y sus filiales en
el ano 2016 alcanzaron los USS 113,3 millones lo que
representd un aumento de 5,7% respecto al ejercicio
anterior. El volumen de las exportaciones en el perio-
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do alcanzé un total de 3.503 mil cajas, que es 12,4%
superior a las exportadas en el 2015. A nivel consoli-
dado el precio promedio alcanzd a US$32,4 por caja,
que representa una disminucion de 5,8% respecto del
precio promedio del ano anterior, explicado principal-
mente por diferencia de mix y por la devaluacién de
monedas como la Libra, el Délar Canadiense y el Euro.

En el mercado nacional, el volumen de ventas de
2016 alcanzé a 87,5 millones de litros, lo que repre-
senfa un aumento de 7,9% respecto del ejercicio an-
terior. Las ventas valoradas en el mercado nacional
alcanzaron una facturacion de $82.247 millones, que
significa un aumento de 9,4% comparado con la ob-
fenida en 2015.

El resultado total consolidado de S.A.Vina Santa Rita
al 31 de diciembre del 2016 fue una ganancia de
$14.388 millones, que es 15,9% superior a la del 2015
(812.411 millones) explicado por el mejor resultado




operacional que es compensado en parte por un
menor resulfado no operacional.

Cia. Sud Americana de Vapores S.A. (CSAV)

La inversién en CSAV representa al 31 de diciembre de
2016 el 47,84% de los activos de Marinsa y la participa-
ciébn accionaria alcanzé al 6,4955% de esa compania.

A la fecha de la redaccién de la presente exposicion,
tanto Hapag Lloyd AG como Cia. Sud Americana de
Vapores S.A. (CSAV) no hacian pUblicos sus estados
financieros al 31 de diciembre de 2016, razédn por la
cual solo me referiré a antecedentes generales que
puedan ser de interés para los sefores accionistas.

La accién de CSAV en la Bolsa de Comercio de San-
tiago durante el ano 2016 pasd de $ 13,70 a $ 17,45
lo que significd un aumento del 27,4%. Asimismo des-
de el 31 de diciembre de 2016 a su valor de cierre del
20 de marzo (fecha de emisidon de esta informacion)
se incrementd en un 37,2% adicional, es decir de $
17,45 al 31 de diciembre de 2016 a $ 23,94 al 20 de
marzo de 2017.

Asimismo la accién de Hapag Lloyd AG, principal in-
version de CSAV se encuentran actualmente en un
valor ligeramente superior a los 30 euros por accién,
que es el mayor valor alcanzado desde que Hapag
Lloyd se abridé a la Bolsa.

Segln antecedentes correspondientes al tercer fri-
mestre de 2016 CSAV reportd una utilidad de US$ 3,8
millones, que se explica mayormente por la positiva
evolucién en la operacién del negocio de transporte
de automoviles y por la mejora del desempeno de
Hapag Lloyd, empresa que se destaca por su buen
desempeno en comparacién con sus competidores,
y por haber alcanzado satisfactoriamente las metas
y planes que se habia propuesto en programas de
eficiencias y reduccidén de costos y la captura de las
sinergias con el negocio de portacontenedores con
CSAV,; contando ademds un portafolio de servicios de
tfransporte balanceado.

Juan Antonio Alvarez A.
Presidente

Santiago, 20 de marzo de 2017
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2. IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad Maritima de Inversiones S.A. se
constituyd por acuerdo adoptado en Junta Ge-
neral Extraordinaria de Accionistas de la Compa-
Aia Sud Americana de Vapores S.A., celebrada
el 29 de diciembre de 1981, en la que se aprobd
modificar los estatutos de dicha Compania y di-
vidirla, constituyendo una nueva Sociedad bajo
la razén social de Maritima de Inversiones S.A.

El acta de la Junta Extraordinaria antes aludida
se redujo a escritura publica el 5 de enero de
1982 ante el notario publico de Valparaiso don
Rafael L. Barahona Stahr.

El extracto de dicha escritura publica, donde
consta la constitucién de la nueva Sociedad, se
publicé en el Diario Oficial del 14 de enero de
1982 y se inscribid en el Registro de Comercio
de Valparaiso del afo 1982 a fojas 49 N° 27 y en
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el Registro de Comercio de Santiago del mismo
ano a fojas 316 N° 186.

El domicilio legal de Maritima de Inversiones S.A.
es Santiago y Valparaiso y su Rol Unico Tributario
es 94.660.000-8. La Sociedad se encuentra inscri-
ta en el Registro de Valores de la Superintenden-
cia de Valores y Seguros bajo el nimero 0001.

La direccién comercial de la Sociedad es calle
Hendaya N° 60, piso 12, Santiago y sus nUmeros
de teléfonos son el 223 315 005 y 223 315 058,
y correo electrdnico de la Gerencia : rvergara.
marinsa@gmail.com. Asimismo el sitio web de la

compania es : www.marinsa.cl

Maritima de Inversiones S.A. es una sociedad ané-
nima abierta y sus acciones se transan en las Bol-
sas de Valores con el nemotécnico "marinsa”

3. PROPIEDAD DE LA SOCIEDAD

a) Se detalla a continuacion la ndmina de los doce mayores accionistas de la sociedad al 31 de diciembre

de 2016:
ACCIONISTA NUMERO DE ACCIONES % DE PARTICIPACION
Navarino SA. * 2.520.623.414 88,7839
Inmobiliaria Villarrica Ltda. * 172.616.411 6,0801
Quemchi SA. * 36.840.911 1,2976
Maritima de Inversiones S.A. ( por derecho a retiro) 24.050.121 0,8471
Inversiones Alonso de Ercilla S.A. 15.120.694 0,5326
Productos Agricolas Pucaldn S.A. * 11.148.548 0,3927
BCI Corredores de Bolsa S.A. 7.761.789 0.2734
Cia. de Inversiones La Espafiola S.A. 4.680.077 0,1648
Inmobiliaria Las Gaviotas S.A. 4.215.508 0,1485
Inés Valdés Balmaceda 2.367.950 0,0834
Sociedad de Rentas Rucahue Lida. 2.259.578 0,0796
Valores Security S.A. Corredores de Bolsa 2.087.435 0,0735
Sub Total 2.803.772.436 98,7572
Otros accionistas 35.282.680 1,2428
Total de acciones emitidas 2.839.055.116 100,000

* Miembros del Grupo Controlador.




El total de accionistas al 31 de diciembre de 2016 era de 2.549 A la misma fecha no existen acuerdos de
actuacién conjunta o pactos de accionistas registrados en la compania.

b) Personas Naturales o Juridicas que posean o controlen directa o indirectamente acciones o derechos que
representan el 10% o mdés del capital de la sociedad.

Personas juridicas y naturales relacionadas con la Sra. Maria Luisa Vial Lecaros vda . de Claro, RUT 2.852.104-9

N° DE ACCIONES % TOTAL
Navarino S.A. 2.520.623.414 88,7839
Inmobiliaria Villarrica Ltda. 172.616.411 6,0801
Quemchi S.A. 36.840.911 1,2976
Productos Agricolas Pucaldn S.A. 11.148.548 0,3927
Marfa Luisa Vial Lecaros vda. de Claro 47.548 0,0017
Total 2.741.276.832 96,5560

La Sociedad Navarino S.A., R.U.T. N° 96.566.900 -0, es filial de Quemchi S.A., R.U.T. N°, 96.640.360-8 la que es
filial de Productos Agricolas Pucaldn S.A.. R.U.T., N° 92.410.000-1. La confroladora final de esta dltima socie-
dad es dona Maria Luisa Vial de Claro, C.N.I. N° 2.852.104-9, quien controla el 100% de sus acciones en
su condicién de Protectora de la Fundacién Educacional Internacional Claro Vial. Las sociedades Inmo-
biliaria Villarrica Ltda. RUT 79.768.250-0 y Productos Agricolas Pucaldn S.A. R.U.T.92.410.000-1, también son
controladas por la Sra. Maria Luisa Vial de Claro.

Las sociedades y personas antes mencionadas no han formalizado un acuerdo de actuacién conjunta, sin
perjuicio de lo cual, cabe sefalar que es aplicable a las mismas la presuncién de actuacién conjunta del
Articulo 98 de la Ley de Mercado de Valores.

¢) Cambios de mayor importancia ocurridos en la propiedad de la sociedad durante el ejercicio 2016.
Se indican a continuacién los cambios ocurridos durante el ejercicio 2016 en la tenencia de acciones de

la sociedad iguales o superiores al 1% de las acciones en circulacion al 31 de diciembre de 2016 y de los
actuales primeros doce accionistas. (Se excluyen Bolsas de Valores).

N° DE ACCIONES VENDIDAS % N° DE ACCIONES COMPRADAS %
Navarino S.A. * - - 829.521.817 29,22
Inmobiliaria Villarrica Ltda. * - - 39.132.778 1,38
Productos Agricolas Pucaldn S.A. * - - 9.483.100 0,33

* Miembros del Grupo Controlador.
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4. ADMINISTRACION Y PERSONAL

DESCRIPCION

DE LA ORGANIZACION

La administracion de la Sociedad esté compues-
ta por un directorio de siete miembros titulares,
un comité de Directores de tres miembros, un ge-
rente y una asistente.

DIRECTORIO

En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada con
fecha 27 de abril de 2016 se procedid a elegir al
Directorio de la sociedad por un nuevo periodo
estatutario de tres anos.

Fueron elegidos Directores los senores, Juan An-
tonio Alvarez Avendaio, Arturo Claro Fernéndez,
Cirilo Elfon Gonzdlez, José Ignacio Figueroa El-
gueta, Luis Grez Jorddan, Pedro Pellegrini Ripamon-
ti y Anibal Irarrazébal Riesco.

Posteriormente, en sesidn de Directorio N° 507 se
designd Presidente y Vicepresidente del Directo-
rio a los sefiores Juan Antonio Alvarez Avendafio
y Luis Grez Jorddn, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016 se encuentra vacan-
e el cupo de director dejado por la renuncia del
Sr. Anibal Irarrazébal Riesco informada como he-
cho esencial el dia 8 de junio de 2016. En la Jun-
ta Ordinaria de Accionistas que debe efectuarse
en abril de 2017 debe procederse a la renova-
cién total del Directorio.

Se incluye a continuacién la nédmina de Directo-
res de la sociedad al 31 de diciembre de 2016.

Presidente

Sr. Juan Antonio Alvarez Avendaio
Rut.7.033.770-3

Abogado de la Universidad de Chile. MBA, Pon-
tificia Universidad Catélica de Chile. Se desem-
pena como Director de diversas empresas nacio-
nales, como Vice Presidente Ejecutivo de Parque
Arauco S.A., y Director de Maritima de Inversiones
S.A. desde Abril de 2010.

Vicepresidente

Sr. Luis Grez Jordan

Rut.9.386.170-1

Abogado, Universidad Diego Portales; Master of
Laws in International Legal Studies, Washington Co-
llege of Law, The American University; MBA, Escuela
de Negocios, Universidad Adolfo lbdnez, Magister
en Gestidén Educacional de Calidad, Universidad
de Los Andes; Director Ejecutivo Fundaciéon Educa-
cional Emejota Jotace, y Director de las sociedao-
des Navarino S.A. y Ediciones Financieras S.A. El
Sr. Grez es Director de Maritima de Inversiones S.A.
desde Abril de 2013.

Directores

Sr. Arturo Claro Fernandez

Rut.4.108.676-9

Ingeniero Agrénomo de la Pontifica Universidad
Catdlica de Chile. Se desempefna actualmente
como Director en diversas empresas nacionales.
El Sr. Claro es Director de Maritima de Inversiones
S.A.desde Abril de 1987.
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Sr. Cirilo Elton Gonzdlez

Rut. 5.402.249-2

Ingeniero Comercial de la Pontificia Universidad
Catélica de Chile. Se desempefia actualmen-
tfe como Gerente General de Navarino S. A. El Sr.
Elton es Director de Maritima de Inversiones S.A.
desde Abril de 1988.

Sr. José Ignacio Figueroa Elgueta
Rut.7.313.469-2

Abogado Facultad de Derecho de la Universidad
de la RepUblica. Estudios de postgrado Facultad
Derecho Universidad de Chile, Facultad de De-
recho de la Universidad Diego Portales. London
School Economics and Political Science, Universi-
dad de Salamanca y Candidato LLM, Facultad de
Derecho Universidad Catélica de Chile. Es socio
director de “Estudio Juan Agustin Figueroa”. Di-
rector en empresas nacionales y Corporacion de
Adelanto de Farellones. El Sr. Figueroa es Director
de Maritima de Inversiones desde abril de 2016.

Sr. Pedro Pellegrini Ripamonti

Rut.7.017.242-9

Abogado, Pontificia Universidad Catélica de
Chile; Master en Derecho New York University
(LLM-CJ); MBA, Pontificia Universidad Catdlica
de Chile; se desempena como Director desde
Abril de 2013.

COMITE DE DIRECTORES

La Sociedad ha conformado el Comité de Direc-
fores en virtud de lo dispuesto por el Art. 50 bis de
la Ley 18.046 sobre Sociedades Anénimas. En
sesion de Directorio N° 507, celebrada el 27 de
abril de 2016 y luego de la renovaciéon del Direc-
torio, el Director Independiente Sr. Pedro Pellegrini
Ripamonti pasd a integrar el Comité de Direc-
fores por derecho propio de acuerdo a la ley y
procedidé a designar a los Directores Sres. Arturo
Claro Ferndndez y Luis Grez Jorddn, para infegrar
junto a él, el Comité de Directores de la sociedad.
Luego en sesidn del Comité de Directores cele-
brada a continuacién de la reunién del Directo-
rio anfes mencionada, se designd Presidente de
dicho Comité al Sr. Pedro Pellegrini Ripamonti y
Vicepresidente al Sr. Arturo Claro Ferndndez.
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a)

b)

©)

d)

e)

D)

9)

Durante el ejercicio 2016 el Comité de Directores
se abocd al estudio de las materias que especi-
ficamente lo faculta la Ley 18.046 sobre Sociedo-
des Anénimas en el Art. 50 bis, vigente al 31 de
diciembre de 2016, en lo que se detalla a conti-
nuacion:

Revisidon frimestral de la FECU y del informe de
los auditores externos, cuando corresponde, en
forma previa a la aprobacién del Directorio, en
sesiones N°s. 166, 169,170y 171 celebradas el 10
de marzo, 23 de mayo, 7 de septiembre y 3 de
noviembre de 2016, respectivamente.

Proposicién de auditores externos al Directorio en
sesidn N°167 celebrada el 4 de abril de 2016.

Examen de los sistemas de remuneraciones de
los empleados, en sesidén N° 172 del 5 de diciem-
bre de 2016.

Revision de las transacciones con partes relacio-
nadas (Titulo XVI de la Ley de Sociedades Anéni-
mas) en lo que respecta a lo siguiente:

En sesidn N° 167 de fecha 4 de abril de 2016 se
aprobd por unanimidad la publicacién de las
citaciones a Juntas de Accionistas en el Diario
Financiero, cifras de montos no relevantes y de
acuerdo a condiciones de equidad que prevale-
cen en el mercado.

Andlisis del informe de control interno emitido por
los auditores en la sesidn N° 172 del 5 de diciem-
bre de 2016.

En sesion N° 173 de fecha 13 de marzo de 2017
se aprobd el informe de gestién anual del comi-
té por el periodo comprendido entre enero y di-
ciembre de 2015.

Informe de Gestién Anual del Comité:

Se franscribe a continuacién dicho informe en
virtud de lo instruido en la Norma de Caracter
General N° 30 de la Superintendencia de Valores
y Seguros.
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INFORME DEL COMITE DE DIRECTORES POR EL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE ENERO Y DICIEMBRE DE 2016

El presente informe resume las actividades realizadas
por el Comité de Directores (el *Comité”) de Maritima
de Inversiones S.A. ("Marinsa”) en las siguientes sesio-
nes realizadas durante el ejercicio 2016

10 de marzo de 2016
En su sesion N° 166, el Comité analizé y aprobéd:

1) El informe anual 2015 para ser entregado al Di-
rectorio, por el periodo comprendido entre enero
y diciembre de 2015.

2) Los estados financieros del ano 2015, con la pre-
sencia de los invitados Sra. Alejandra Vicencio y el
Sr. Gustavo Reyes de KPMG Auditores-Consultores
y del Sr. Cristin Gdmez de Servicios y Consulto-
rias Hendaya S.A., empresa encargada de llevar
la contabilidad de la Sociedad, se llevd a cabo.

En esa sesion KPMG presentd a los miembros
del Comité un informe pormenorizado sobre el
proceso de auditoria y el detalle de los estados
financieros y femas relevantes del ejercicio 2015.

En los temas relevantes se analizé largamente la
"pérdida de influencia significativa” de la socie-
dad en CSAV y SM-SAAM, como consecuencia
de la renuncia al Directorio de Marinsa por parte
del Sr. Christoph Schiess y el ajuste por la norma
IFRS NIC 28 y su implicancia en resultados, que
representd contabilizar la valorizacion de las in-
versiones en las empresas ya mencionadas al
valor razonable (valor de mercado) en lugar del
método de la participacién como lo fue en la
FECU hasta septiembre de 2015.

Al respecto hubo un exhaustivo andlisis y debate
juridico y contable por el cambio de influencia
significativa y finalmente se llegd a la conclusiéon
que procedia técnicamente el cambio de valori-
zacién planteado por los auditores externos.

3) El informe de auditoria que no presentd obser-
vaciones, revisdndose también la nota sobre

4)

hechos posteriores, entre otras. Finalmente, la re-
presentante de KPMG senaldé que no habia ob-
servaciones que formular respecto al informe soli-
citado por la Circular 979 de la Superintendencia
de Valores y Seguros.

Las partidas contables y de resultados, los que
mostraban una pérdida del ejercicio por MUS$
93.000.

Después del andlisis y varias consultas, en las
que participaron fodos los asistentes a la reu-
nién, los miembros del Comité acordaron apro-
bar los estados financieros al 31 de diciembre de
2015 y demas informes financieros y recomendar
al Directorio su aprobacion.

4 de abril de 2016:

En su sesidon N° 167, el Comité revisé y aprobd:

1)

2)

Los antecedentes y propuestas de honorarios de
las siguientes firmas de auditores externos: Ernst &
Young, Deloitte, PwC y KPMG; todo en relacion a
la auditoria de los estados financieros de Marin-
sa para el gjercicio 2016.

Se acordd gue en atencidén a que KPMG ha
prestado estos servicios durante los Gltimos ocho
anos, lo que sugiere un cambio, y que Deloitte
son los auditores de ELECMETAL, el mayor activo
de la sociedad y que CSAV se lleva a valor bur-
satil, se acordd proponer al Directorio la firma De-
loitte como auditor externo para el ejercicio 2016
y en subsidio, y como segunda opcidn a la firma
KPMG.

Los costos asociados al periédico donde deben
realizarse las publicaciones de la Sociedad para
la Junta de Accionistas y, de los antecedentes se
concluyd que la mejor alternativa es Diario Finan-
ciero y que, la condicién de empresa relaciona-
da de esa publicacién no era impedimento para
su aprobacién, por cudnto ademds de ser mds
econdmico, es un medio de amplia difusién. En



consecuencia, el Comité recomendd aprobar el
Diario Financiero para realizar las publicaciones
y proponer al Directorio para que asi lo apruebe.

27 de abril de 2016:

En su sesion N° 168 se constituyd el Comité de Directo-
res, después de haber sido renovado el Directorio de
la Sociedad en Junta Ordinaria.

Por derecho propio quedd integrado el Comité por el
Director Independiente Sr. Pedro Pellegrini R., quien lo
presidird, y procedié a designar como miembros del
Comité a los directores Sres. Arturo Claro Fy Luis Grez J.
De comun acuerdo se designd como Vicepresidente
al Sr. Claro.

23 de mayo de 2016

En su sesidon N° 169 del Comité, con la presencia del
Sr. Cristidn Gdmez A., ya individualizado, se revisaron
los Estados Financieros completos al 31 de marzo de
2016.

Se analizaron los resultados del periodo y también se
analizd la composicidn de la utilidad neta individual
de MUS 14.081. Se sugirieron algunas mejoras en la
redaccién de algunas notas y en el andlisis razonado.
También el Gerente y el representante de Hendaya
S.A. dieron respuesta a las consultas formuladas por
los directores. Finalmente, el Comité acordé recomen-
dar al Directorio la aprobacién de los Estados Finan-
cieros al 31 de marzo de 2016.

7 de septiembre de 2016

En su sesion N° 170 del Comité, y con la presencia de
los Sres. Mario Munoz y Leonardo Chamorro, Socio y
Gerente de Auditoria de Deloitte, y del Sr. Cristidn Go-
mez ya individualizado, el Comité revisd y aprobd:

1) Los Estados Financieros completos y el informe
de revisidn interina de dichos auditores al 30 de
junio de 2016. Para estos efectos los auditores ex-
pusieron en detalle las actividades desarrolladas
en la revision intermedia haciendo hincapié que
no habia habido ajustes propuestos y no cursa-
dos, que se habia obtenido suficiente evidencia
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de las transacciones y que no hubo desacuer-
dos con la administracidon en la aplicacion de
criterios contables.

2) Laos situaciones relevantes mencionadas por |os
auditores para el periodo de revisiéon, tales como
el cambio en la participacion accionaria de los
accionistas controladores que gatillé una OPA;
la disminucién de capital acordada en Junta Ex-
traordinaria de Accionistas (JEA) del 27 de abril
de 2016 y finalmente el cambio de moneda fun-
cional a pesos chilenos, también aprobado en
JEA de fecha 26 de agosto de 2016.

3) Las distintas partidas del Estado de Resultados
del periodo enero junio 2016 que muestra una
utilidad de M$ 6.870.181. Se analizé también en
deftalle el borrador del informe de los auditores y
se consultaron y revisaron diversos topicos, discu-
sién en la que participaron todos los asistentes a
la sesion.

4) Elinforme en borrador presentado por los audito-
res Sres. Deloitte, los Estados Financieros comple-
tos al 30 de junio de 2016 y proponer a su vez al
Directorio, la aprobacién de los Estados Financie-
ros recién mencionados.

3 de noviembre de 2016

En su sesidbn nimero 164 y con la presencia del Sr.
Cristién Gémez A., ya individualizado, el Comité revisd
y aprobd:

1) Los Estados Financieros completos de la Socie-
dad al 30 de septiembre de 2016 que mostraban
una utilidad de M$ 3.188.289.

2) Los resulfados reconocidos por las inversiones de
propiedad de Marinsa y el desglose del resultoa-
do neto individual.

3) Los distintos componentes de la FECU, se sugirie-
ron algunas mejoras en la redaccién de algunas
notas y andlisis razonado. Para estos efectos, se
hicieron diversas consultas sobre la FECU a las
que el Gerente y el representante del Hendaya
dieron respuesta. Finalmente, el Comité, al no



haber observaciones que formular sobre los Es-
tfados Financieros al 30 de septiembre de 2016,
acordd aprobarlos e informar sobre esto al Direc-
torio de la Sociedad.

5 de diciembre de 2016

En su sesidn ndmero 172, el Comité revisé y aprobd:

1) ElInforme de Control Inferno emitido por los audi-

fores externos Sres. Deloitte por el ejercicio 2016.
De ese estudio se desprendié que durante la au-
ditoria no identificaron ninguna deficiencia en
el confrol inferno que consideraran como una
debilidad importante, senalando dos recomen-
daciones de cardcter administrativo contable,
referente a la NIIF 9 que entra en vigencia en el
2018 y se debe analizar su aplicabilidad en la
empresa.

La segunda se refiere a estar preparados para lle-
var ciertos registros obligatorios de la reforma tri-
butaria tema que el experto tributario del Grupo
ya estd tfrabajando. En ambos casos se acordd
proponer al Directorio encomendar al Gerente,
al encargado contable y experto fributario verifi-

2)

Maritima
de Inversiones

car desde ya el cumplimiento de estas normas.

Los sistemas y politicas de remuneraciones de los
empleados de la sociedad y se concluyd infor-
mar al Directorio que no existen observaciones
que formular.

Finalmente, de acuerdo a lo establecido en el Art.50
bis de la Ley de Sociedades Andnimas el Comité de
Directores concluyd que no existen recomendacio-
nes que formular a los accionistas de la Sociedad.

Se deja constancia que este informe fue aprobado
en este mismo texto y en forma undnimemente en se-
sion de Comité de Directores de fecha 13 de marzo
de 2017.

4.4 EJECUTIVOS

Gerente General

Sr. Rodolfo Vergara Silva

Rut. 4.775.053-9

Contador Pdblico y Contador Auditor de la Ponti-
ficia Universidad Catélica de Chile. Se desempe-
na en el cargo desde enero de 1982.
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5. RESPONSABILIDAD SOCIALY
Y DESARROLLO SOSTENIBLE

DIVERSIDAD EN EL DIRECTORIO

Al 31 de diciembre de 2016, los actuales seis
miembros del Directorio eran hombres, de nacio-
nalidad chilena.

En cuanto al rango de edad, dos Directores fie-
nen entre 41 y 50 afnos; dos directores entre 51 y
60 anos; un Director entre 61 y 70 anos y 1 Direc-
tor mas de 70 afos.

En cuanto al nimero de personas por antigle-
dad como Director, uno tiene menos de 3 anos
en el cargo; tres entre 3 y 6 anos y los restantes
dos Directores tienen mds de 12 anos ocupando
dicha posicién

52

53

54

DIVERSIDAD DE LA GERENCIA
GENERAL Y DEMAS GERENCIAS

Existe solo un Gerente General, chileno, de entre
61 y 70 anos, con mas de 12 anos de antigle-
dad, no existen otfras Gerencias en la sociedad.

DIVERSIDAD EN LA ORGANIZACION.

La sociedad fiene dos empleados, un Gerente
General y una asistente, ambos chilenos. La asis-
fente entre 51 y 60 anos de edad y con mds de
12 anos de antigiedad.

BRECHA SALARIAL POR GENERO
El sueldo bruto de la asistente representa un
20,53% del sueldo bruto del Gerente General.

6. REMUNERACIONES AL DIRECTORIO,
COMITE DE DIRECTORES Y EJECUTIVOS

DIRECTORIO Y COMITE
DE DIRECTORES
Las remuneraciones al Directorio y al Comité de
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Directores fueron fijadas por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Compania cele-
brada el 27 de abril de 2016, y comprenden una
dieta por asistencia a sesiones de Directorio y
Comité de Directores y una participacién al Di-
rectorio sobre las utilidades liquidas del ejercicio.
El detalle de los montos se indica en la Nota 9 de
los Estados Financieros adjuntos. Durante el ano
2016 no hubo otros gastos directamente asignao-
bles al Directorio y/o al Comité de Directores. Asi-
mismo el Comité no considerd necesario incurrir
en otros gastos ni en honorarios de asesores du-
rante el ano 2016.

6.2 EJECUTIVOS

Las remuneraciones brutas a los ejecutivos de la
sociedad durante el ano 2016 ascienden a M$
76.161 aproximadamente. En dicho ejercicio no
hubo pagos por concepto de indemnizaciéon por
afnos de servicios a ejecutivos. Se deja constan-
cia que no existen planes de incentivos como
compensaciones en acciones, opciones de ac-
ciones u otros.
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a)
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7. DESCRIPCION DE ACTIVIDADES
Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

OBJETO SOCIAL E INFORMACION
HISTORICA DE SUS NEGOCIOS

Los estatutos Sociales senalan en forma expresa
fodas las actividades y negocios que puede de-
sarrollar la sociedad. En el articulo primero se de-
fine el siguiente objeto social: "Realizar activida-
des de inversién en bienes inmuebles, corporales
o incorporales, urbanos o rurales. Realizar activi-
dades de inversidn en bienes muebles incorpora-
les, como acciones, bonos, debentures, derechos
en sociedades de personas, pagarés, letras de
cambio, certificados de depdsito, documentos
negociables y valores mobiliarios y efectos de
comercio en general, sean emitidos por el Esta-
do, por instituciones publicas o por entidades o
sociedades privadas, nacionales o extranjeras”.
Los negocios de la sociedad, desde su creacion,
se han desarrollodo fundamentalmente en el
ambito financiero a través de instrumentos a pla-
zo en Bancos y en la adquisicién de acciones
de empresas ya existentes como es el caso de la
inversion en Cia. Sud Americana de Vapores S.A.
(CSAV) y de la inversidon permanente en la aso-
ciada Cia. Electro Metaldrgica S.A., sobre la que
se incluyen mads detalles en el punto 8 de esta
memoria y que de hecho constituyen una par-
fe importante de los activos de la sociedad. Las
sociedades antes mencionadas son sociedades
andénimas abiertas sujetas a la fiscalizaciéon de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

OTROS ANTECEDENTES
RELATIVOS A ACTIVIDADES
Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD.

Productos, negocios o actividades: El giro de
la Sociedad es principalmente financiero y de in-
versiones.

Proveedores y clientes: Debido al giro de la so-
ciedad no existen.

Propiedades: La Sociedad no posee propieda-
des inmuebles.

d) Equipos: La Sociedad no posee los equipos ni

e)

f

maquinaria industrial.

Seguros: No existen

Marcas y Patentes: La Sociedad tiene registrada
la marca "MARINSA”" para distinguir servicios de
inversiones tfanto en bienes inmuebles como en
bienes muebles, corporales o incorporales, en las
provincias de Valparaiso y Santiago en la Clase
36. El plazo legal de uso es por 10 anos contados
desde el 26 de Septiembre de 2015. También a
partir del 24 de Agosto de 2000 la sociedad tiene
registrado el nombre de dominio "marinsa.cl” en
el registro NIC-Chile por dos afos renovables, a
partir de la fecha antes mencionada. A partir del
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h)

)

18 de octubre de 2010 se registrd ademds en el
mismo registro, y por dos afos renovables, el do-
minio “maritimadeinversiones.cl”.

Contratos: La Sociedad no tiene contratos vi-
gentes de alta cuantia que informar.

Actividades financieras: El giro de la Sociedad
es fundamentalmente financiero y de inversio-
nes. Mayores detalles y caracteristicas de estos
activos y los factores de riesgo se senalan en los
Estados Financieros, en las Notas a los Estados
Financieros y en el Andlisis Razonado, incluidos
en la presente memoria.

Factores de Riesgo: Los riesgos que pueden
afectar a Maritima de Inversiones S.A., estdn
dados por los riesgos propios del mercado de
la empresa en las que tiene su inversidon permao-
nente. De esta maneraq, los principales riesgos de
mercado corresponden a los que experimente
Cia. Electro Metallrgica S.A.

Politicas de Inversion y Financiamiento: La So-
ciedad ha modificado los limites de inversiéon y
financiamiento establecidos a través de la Circu-
lar N° 601 del 12 de Marzo de 1986 emitida por la
Superintendencia de Valores y Seguros, median-
te la cual se instruye sobre la necesidad de in-
formar a los accionistas, en Junta, sobre diversas
operaciones y limites actualizados que son los
siguientes:

ad) Inversiones directas o a través de filiales en
acciones, derechos en sociedades y otro
fipo de activos que correspondan a un
porcentaje superior al 20% del total de sus
activos consolidados, excepto cuando la in-
versidon o el uso de los recursos se relacione
con actividades en que la Sociedad tenga
invertido directamente o a través de filiales
un porcentaje superior al 10% de sus activos
consolidados.”

b) Inversiones directas o a través de filiales en
fitulos de deuda emitidos por bancos e ins-
fituciones financieras relacionadas a la So-
ciedad, que signifiquen acumular en con-
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junto un porcentaje superior al 20% del total
de sus activos consolidados.”

c) Inversiones directas o a través de filiales en
fitulos de deuda inscritos en el Registro de
Valores que lleva esta Superintendencia,
emitidos por sociedades relacionadas, que
signifiquen acumular en conjunto un por-
centaje superior al 20% del total de sus acti-
vos consolidados.”

d) Préstamos y créditos directos o a través de
filiales a entidades relacionadas a la socie-
dad. Se exceptdan los préstamos y créditos
a filiales u originados en operaciones ordi-
narias del giro de la sociedad.”

e) Enajenaciones directas o a través de filiales,
de acciones, derechos en sociedades u otros
activos que correspondan a un porcentaje
superior al 30% de sus activos consolidados.
Se excluyen de esta obligacién las enajena-
ciones efectuadas a filiales de la sociedad.”

f)  Cuando sobrepasen un nivel de endeudo-
mientfo consolidado superior a 2 veces el
patrimonio de la entidad. En caso de socie-
dades que tengan actualmente un nivel de
endeudamiento superior al anteriormente se-
Aalado, deberdn informar cuando sobrepa-
sen un endeudamiento superior al proximo
digito enfero que supere su nivel actual. Esta
obligacién no rige para las sociedades que
actualmente tengan patrimonio negativo.
Informado el hecho de haberse sobrepasa-
do el nivel de endeudamiento, la junta de
accionistas podré establecer el nuevo nivel
gue deberd ser informado.

7.3 MERCADOS EN QUE

PARTICIPA LA SOCIEDAD

Maritima de Inversiones S. A. ademds de par-
ficipar en el mercado financiero, tenia al 31 de
diciembre de 2016 inversiones en la Compafia
Electro Metaldrgica S.A. (Elecmetal), y Compania
Sud Americana de Vapores S.A. (CSAV), Socieda-
des en las que poseia a esa fecha un 10,93% y
6,5% respectivamente.



Man’tima_
de Inversiones

8. INFORMACION SOBRE SUBSIDIARIAS,
ASOCIADAS E INVERSIONES EN OTRAS SOCIEDADES

81 SUBSIDIARIAS Cia. Electro Metaldrgica S.A., reviste la na-
Maritima de Inversiones S.A. no tiene sociedades turaleza Juridica de Sociedad Andnima
subsidiarias al 31 de diciembre de 2016. “abierta”. Su capital suscrito y pagado

al 31 de Diciembre de 2016 asciende a

82 ASOCIADAS M$ 23.024.953 dividido en 43.800.000 ac-

ciones con un patrimonio atribuible a los

s.2.1 Inversién en Cia. Electro Metalirgica S.A. propietarios de la controladora ascenden-

(Elecmetal) te a M$ 321.118.221, Elecmetal tuvo una

Al 31 de Diciembre de 2016 la sociedad po- utilidad atribuible a los propietarios de la

sela 4.787.578 acciones de la Cia. Electro controladora de M$ 31.012.545 por el ejer-
MetalGrgica S.A. (Elecmetal) lo que repre- cicio 2016.

sentaba un 10,9305% de las acciones emi-

tidas por esa Comparia. A la misma fecha Cia. Electro Metallrgica es una fundicién

la inversién en Cia. Electro Metallrgica S.A. de acero de piezas especiales y bolas para

representa un 48,26% del activo total indivi- molinos utilizados en mineria y construc-

dual de Marinsa, en su balance individual. cién con plantas manufactureras en Chile,

en los Estados Unidos de Norteamérica y
en la Republica Popular China. Ademas
de sus operaciones industriales, Elecmetal
controla Cristalerias de Chile S.A., el mayor
fabricante de envases de vidrio en el pais
y, entre Cristalerias y Elecmetal controlan la
Sociedad Andnima Vifia Santa Rita, una de
las mds importantes exportadoras de vinos
de nuestro pais.

Al 31 de diciembre de 2016 el Directorio de
Elecmetal estd compuesto por las siguien-
tes personas: Sr. Jaime Claro Valdés, Presi-
dente; Sr. Juan Antonio Alvarez Avendaio,
Vicepresidente; y los sefores José Ignacio
Figueroa Elgueta, Carlos Cdaceres Con-
treras, Baltazar SGnchez Guzman, Alfonso
Swett Saavedra y Fernando Franke Garcia.
El Gerente General es el Sr. Rolando Me-
deiros Soux.

Los senores José Ignacio Figueroa Elgueta
y Juan Antonio Alvarez Avendaio, ejercen
también el cargo de Director de Maritima
de Inversiones S.A.

Durante el afio 2016 no se desarrollaron ac-
fos y contratos comerciales entre Elecmetal
y Maritima de Inversiones S.A.

15



8.3 INVERSION EN OTRAS SOCIEDADES

s.3.1 Inversién en Cia.Sud Americana

16

de Vapores S.A. (CSAV)

Al 31 de diciembre de 2016 la sociedad po-
seia 1.993.930.139 acciones de la Cia. Sud
Americana de Vapores S.A. (CSAV) lo que
representa un 6,4955% de las acciones emi-
fidas por esa Compania. A la misma fecha
la inversién en C.S.A.V.representa un 47,84%
del activo fotal individual de la Sociedad.

Compania Sud Americana de Vapores
S.A. reviste la naturaleza Juridica de Socie-
dad Andénima “abierta”. El objeto social de
Sud Americana de Vapores estd orientado
fundamentalmente al tfransporte maritimo
nacional e intfernacional, actividad que
desarrolla desde 1872. Participa ademds
en otras actividades navieras a través de
sus principales subsidiarias Corvina y Tollo
Shipping Co.S.A. (Panama), entre ofras y la
asociada Hapag Lloyd A.G.en el negocio
de portacontenedores a través de la filial
CSAV Germany Container Holding Gmbh.

Al 31 de Diciembre de 2016 el Directorio
de CSAV estd compuesto por las siguien-
tes personas: Sr. Francisco Pérez Macken-
na, Presidente; Sr. Andronico Luksic Craig,
Vice Presidente; y los senores Hernan Buchi
Buc, Arturo Claro Ferndndez, José de Gre-
gorio Rebeco, Isabel Marshall Lagarrigue y
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Gonzalo Menéndez Duque. El Gerente Ge-
neral es el Sr. Oscar Hasbun Martinez.

El Sr. Arturo Claro F, ejerce también el cargo
de Director de Maritima de Inversiones S.A.

Durante el primer semestre del ejercicio
2011 Maritima de Inversiones S.A. vendié
a Quinenco S.A., y a la Inmobiliaria Norte
Verde S.A. (filial de Quinenco) un tfotal de
365.266.602 acciones de Cia. Sud America-
na de Vapores S.A. equivalente en ese mo-
mento al 18% de las acciones emitidas por
esta dltima.

Durante el ejercicio 2012, Maritima de In-
versiones S.A. suscribi® US$ 100 millones
en el aumento de capital efectuado por
CSAV a principios de 2012 adquiriendo
488.997.695 acciones de esa emision.

Durante el ejercicio 2013, la sociedad
suscribié el 50% de las acciones que le
correspondia suscribir en el aumento de
capital llevado a cabo en Septiembre de
2013 por CSAV, suscribiendo 416.938.195
acciones de esa emisidon por un total de
USS 20,36 millones.

Durante el ejercicio 2015, la sociedad sus-
cribié 500 millones de acciones en el au-
mento de capital llevado a cabo en enero
de 2015 por un fotal de US$17.1 millones.
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9. POLITICA DE DIVIDENDOS

El Directorio de la sociedad en sesion de fecha 30 de
enero de 2017 aprobd la siguiente Politica de Dividen-
dos para el ejercicio 2017 la que se informard en la
préxima Junta Ordinaria de Accionistas.

“Maritima de Inversiones es una sociedad cuyo ob-
jeto es realizar actividades de inversidon en otras em-
presas y en bienes fisicos e instrumentos financieros,
y como consecuencia de ello, su politica de dividen-
dos esté condicionada, en primer término, a los recur-
sos liquidos que, con cargo a las correspondientes
utilidades, le proporcionen dichas inversiones.

En el momento actual las principales inversiones
de Marinsa consisten en acciones de la Companiia
Electro Metaldrgica S.A. (Elecmetal) y de la Compa-
Afa Sud Americana de Vapores (C.S.A.V.) que repre-
senfan al 31 de diciembre de 2016, un 10,9305% vy
6,4955%, del capital accionario de esas companias
respectivamente.

De lo dicho fluye que el reparto de dividendos por

Maritima de Inversiones (Marinsa) deberd mantener
directa relacién con lo que efectivamente perciba de
las empresas recién mencionadas, tanto en lo que se
refiere al monto de los mismos como al calendario de
los repartos. Dentro de este marco, la politica de distri-
bucién de utilidades y dividendos establecida por el
Directorio se orienta a atender adecuadamente las
necesidades de desarrollo de la empresa y cuidar, al
propio tiempo, que los accionistas perciban una pro-
porcién razonable de los beneficios obtenidos por la
Sociedad.

En ejercicios pasados como consecuencia directa
de las pérdidas de C.S.A.V., Marinsa registrd a su vez
pérdidas, las que, conforme a la ley de Sociedades
Andnimas, deben ser absorbidas primero por las uti-
lidades refenidas y luego por las utilidades que se
generen a futuro. Una vez absorbidas las pérdidas
acumuladas, serd posible retornar a la politica fradi-
cional de repartfo de dividendos de Marinsa, que ha
sido repartir dividendos provisorios, si fuere posible, y
uno definitivo, completando asi el 30% legal”

Estadistica de Dividendos o Repartos de Capital pagados por la Sociedad durante los tltimos tres ainos.

N° DE DIVIDENDO O REPARTO DE CAPITAL FECHA DE PAGO $ POR ACCION CARGO A UTILIDADES DEL ANO
R. Capital N°1 24/0114 $1,62025738 (1) N/A
R. Capital N°2 25/0716 $11,2713556773 (1) N/A

(1) pagado a 2.839.055.116 acciones en circulacion
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10. TRANSACCIONES DE ACCIONES

a) Compras y ventas de acciones efectuadas en el afio 2016 por personas juridicas y naturales relacionadas
con la sociedad:

N° DE ACCIONES TIPO
ACCIONISTA RELACION COMPRAS VENTAS PRECIO $ MONTO $ OPERACION
Navarino S.A. G.C. 173.135.217 32,00 5.540.326.944 Inv.  Fin.
" ! 656.386.600 36,50 23.958.110.900 " "
Inmobiliaria Villarica Ltda. " 29.648.776 36,50 1.082.180.324 " "
" ! 9.484.002 25,23 239.281.370 " "
Productos Agricolas Pucal@n S.A. ! 9.483.100 25,23 239.258.613 " "

G.C. Grupo controlador

b) Transacciones en Bolsas

La sociedad cotiza sus acciones en Chile, en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa Electronica de Chile y
Bolsa de Corredores de Valparaiso. A continuacion se muestra un cuadro resumen de las transacciones trimes-
frales ocurridas en esas Bolsas, durante el afo 2016:

TRIMESTRE N° DE ACCS.TRANSADAS MONTO TRANSADO $ * PRECIO PROMEDIO $ * PRESENCIA BURSATIL **
1° 6.888.256 1564.824.422 22,48 1.11%

2° 868.262.735 30.866.585.487 35,55 3,89%

3° 194.791 7.144.794 36,68 3,89%

4° 20.531.030 517.967.828 25,23 3,33%

Total 895.876.812 31.546.522.531 35,21

(%) Los valores se muestran en términos histéricos.
(**) Caleulada al t€rmino de cada trimestre y proporcionada por la Bolsa de Comercio de Santiago.
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11. SINTESIS DE COMENTARIOS Y PROPOSICIONES
DE ACCIONISTAS Y DEL COMITE DE DIRECTORES

De acuerdo a lo prescrito en el inciso 3° del Articulo N° 74 de la Ley 18.046, se deja constancia que no se reci-
bieron en la Compania, por parte de los accionistas mayoritarios, o de grupo de accionistas que representen
o posean el 10% o mdés de las acciones con derecho a voto, ni del Comité de Directores comentarios o propo-
siciones respecto a la marcha de los negocios sociales por el ejercicio 2016.

12. MEMORIAY BALANCE EJERCICIO 2016

CUENTAS PATRIMONIALES DE LA SOCIEDAD
Presentada a la Junta de Accionistas de abril de 2017

Sefores Accionistas:

En conformidad con lo dispuesto en el Art. 74 de la Ley 18.046 sobre Sociedades Anénimas, el Directorio de Mo-
ritima de Inversiones S.A. somete a la consideracion de ustedes la Memoria, el Balance General y las Cuentas
de Resultado por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2016.

Se incluye la opinién sobre los estados financieros emitida por los auditores independientes, Deloitte Auditores
Consultores Limitada.

RESULTADOS

El resultfado neto del ejercicio totalizd $ 16.727.997.300 de utilidad que debe ser absorbida por las ganancias
acumuladas de acuerdo al arficulo 78 de la Ley de Sociedades Anénimas. La distribucién propuesta es la

siguiente:
A Gondncias (Pérdidas) ocUmuladas ' - $ B . ' 16.727.997.300 '
A Cubrir dividendo minimo
Resultado del ejercicio $ 16.727.997.300

Aprobado el Balance y Estado de Resultados y la distribucion propuesta anteriormente, el capital y reservas de
la Companfia quedan como lo indican los estados financieros al 31 de diciembre de 2016. El patrimonio asi
reflejado es el siguiente:

Capital Pagado dividido en 2.839.0565.116 acciones $ 241.696.574.278
Ganancias (Pérdidas Acumuladas) $ -139.721.093.890
Acciones en Cartera $ -810.489.084
Otras Reservas $ -30.465.927.797
Patrimonio total $ 70.699.063.507
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

AL 31 DE AL 31 DE
ACTIVOS DICIEMBRE DICIEMBRE
DE 2016 DE 2015
NOTAS M$ M$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 7 1.687.865 349.410
Otros activos financieros, corrientes 8 34.825.681 59.470.216
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 44.059
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 9 986.358 1.145.714
Activos por impuestos, corrientes 11 86.335 46.432

Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta o como mantenidos 37.630.298 61.011.772
para distribuir a los propietarios

Activos corrientes totales 37.630.298 61.011.772

ACTIVOS NO CORRIENTES

Inversiones confabilizadas utilizando el método de la participacion 10 35.099.967 35.076.618
Total de activos no corrientes 35.099.967 35.076.618
TOTAL DE ACTIVOS 72.730.265 96.088.390

Las notas adjuntas forma parte integral de estos Estados Financeros
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PATRIMONIO Y PASIVOS
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AL 31 DE AL 31 DE
PASIVOS NOTAS DICIEMBRE DICIEMBRE
DE 2016 DE 2015
M$ M$
PASIVOS CORRIENTES
Oftros pasivos financieros, corrientes 12 - 170.567
Cuentas comerciales y ofras cuentas por pagar, corrientes 13 378.832 37.548
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 9 1.641.423
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 10.947 13.539
Pasivos corrientes totales 2.031.202 221.654
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros, no corrientes 12 - 6.000.000
Total de pasivos no corrientes - 6.000.000
Total pasivos 2.031.202 6.221.654
PATRIMONIO
Capital emitido 15 241.696.574 275.111.096
Ganancias (pérdidas) acumuladas 15 (139.721.094) (156.382.020)
Acciones propias en Cartera 15 (810.489)
Otras reservas 15 (30.465.928) (28.862.340)
Patrimonio total 70.699.063 89.866.736
TOTAL DE PATRIMONIOY PASIVOS 72.730.265 96.088.390

Las notas adjuntas forma parte integral de estos Estados Financeros
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ESTADOS DE RESULTADOS POR FUNCION

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE

2016 2015
NOTAS M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 16 348.962 61.784
Costo de ventas 16 (575.373) (354.370)
Margen bruto (226.411) (292.586)
Otras ganancias (pérdidas) 17 13.040.672 (69.740.553)
Costos financieros 18 (12.958) (445.980)

Participacion en ganancias (pérdidas) de asociadas
y negocios conjuntos que seconfabilicen 10 3.389.840 3.555.061
utilizando el método de la participacion

Diferencias de cambio 19 - 878.468
Resultado por unidades de reajuste 20 536.854 710
Ganancia (Pérdida) antes de impuestos 16.727.997 (66.044.880)
Resultado por impuesto a las ganancias 12 -
GANANCIA (PERDIDA) 16.727.997 (66.044.880)

Ganancia (Pérdida) atribuible a:

Ganancia (pérdida), atribuible a los

propietarios de la controladora 16.727.997 (66.044.880)
Ganancia (Pérdida) 16.727.997 (66.044.880)
Ganancia (Pérdida) por Accién $ 22 5,89 -23,26

Las notas adjuntas forma parte integral de estos Estados Financeros
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE

2016 2015
M$ M$
Ganancia (Pérdida) del ejercicio 16.727.997 (66.044.880)
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran, antes de impuestos
Reservas de ganancias y pérdidas por planes de beneficios definidos (36.944) (85.930)
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran, antes de impuestos (36.944) ( 85.930)
Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran, antes de impuestos
Ganancia (pérdida) de coberturas de flujos de caja (69.196) (32.348.498)
Ganancia (pérdida) por diferencias de cambio de conversion, antes de impuestos (11.509.458) (15.963.687)
Otros resultado integral, anfes de impuestos por ganancias (pérdida) por revaluacion 12.010 43.280.684
Total otros componentes de otro resultado integral, antes de Impuesto (1.566.644) (5.031.501)
Otro Resultado integral total ( 1.603.588) (5.117.431)
Resultado integral total 15.124.409 (71.162.311)
Resultado integral atribuible a :
Resultado integral atribuible a los propietarios de la Controladora 15.124.409 (71.162.311)

Las notas adjuntas forma parte integral de estos Estados Financeros
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos ay por cuenta de los empleados

Dividendos recibidos 9
Intereses Pagados

Intereses Recibidos

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u ofros negocios 8

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién

Pagos por adquirir o rescatar acciones de la entfidad 15
Pagos por ofras participaciones en el patrimonio 15
Importfes procedentes de préstamos de largo plazo

Importes procedentes de préstamos de corto plazo

Pagos de préstamos 13
Dividendos pagados

Flujos de efectivo netos procedentes de

(utilizados en) actividades de Financiacion

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo,

antes del efecto de los cambios e la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la fasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 7

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 7

POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE

2016 2015
M$ M$
(250.746) (548.243)
(62.170) (63.204)
1.855.186 4.451.993
(183.458) (274.832)
348.962 11.363
21.282 2.841
1.729.056 3.579.918
(12.143.736)
37.612.365
37.612.365 (12.143.736)
(810.489) -

(31.716.964)

10.367.626
187.482

(6.000.000) (3.700.644)
(16.568) @971
(38.544.021) 6.849.493
797.400 (1.714.325)
541.055 (22.005)
1.338.455 (1.736.330)
349.410 2.085.740
1.687.865 349.410

Las notas adjuntas forma parte integral de estos Estados Financeros
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NOTA1: ENTIDAD QUE REPORTA

Maritima de Inversiones S.A. (en adelante Marinsa o la Sociedad) es una sociedad andénima abierta y tiene
su domicilio en la calle Hendaya 60, Piso 12. La Sociedad se encuentra inscrita en el registro de valores bajo el
ndmero 1,y se encuentra sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.

La Sociedad se encuentra inscrita en el registro de valores bajo el nimero 001, y se encuentra sujeta a la fisco-
lizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros (en adelante "SVS").

Marinsa es una sociedad de inversiones que actualmente participa en las siguientes empresas:

+ Cia Electrometallrgica S.A. (Elecmetal), fabricante en Chile y en el extranjero de piezas y partes de acero
para la mineria y bolas para molienda. A su vez Elecmetal tiene una participacién controladora en Crista-
lerias de Chile S.A (negocio de envases de vidrio) y S.A.Vina Santa Rita.

+ Cia Sud Americana de Vapores S.A. (CSAV), que participa en el negocio de transporte maritimo de carga.
Marinsa es confrolada directamente por Navarino S.A.y la controladora final es Quemchi S.A.

Accionistas Controladores

Con fecha 26 de Abril de 2016, la Administradora de Fondo de Pensiones Habitat, por medio de una transac-
cién efectuada en la Bolsa de Comercio de Santiago enejend el 6,1% del capital accionario de Marinsa, a
favor de Navarino S.A.. En razén de dicha transacciéon los oferentes superaron los 2/3 del capital accionario de
Marinsa y conforme al articulo N° 199 bis de la Ley de Mercado de Valores quedarén obligados a realizar una
oferta publica de adquisicién de las acciones en manos de ferceros distintos al controlador.

Con esta transaccién Navarino queda con un porcentaje del capital accionario de Marinsa de 65,66%.

Disminucién de Capital

Con fecha 27 de abril de 2016, la Junta Extraordinaria aprobd una disminucion de capital equivalente a $
32.000.000.000, la que se llevd efecto mediante el reparto a los accionistas a prorrata de su respectiva par-
ficipacion social de acuerdo al nimero de acciones que poseian inscritas en el registro de accionistas. De
acuerdo a lo anterior los accionistas tuvieron derecho a recibir la cantidad de $ 11,2713556773 por accién. El
pago de la disminucién de capital se realizé con fecha 25 de julio de 2016.

Con fecha 03 de noviembre de 2016, la Junta Extraordinaria aprobd una disminucién de capital equivalente
a $ 1.700.000.000, la que se llevd efecto mediante el reparto a los accionistas a prorrata de su respectiva par-
ficipacion social de acuerdo al nidmero de acciones que poseian inscritas en el registro de accionistas. De
acuerdo a lo anterior los accionistas tuvieron derecho a recibir la cantidad de $ 0.5987907704 por accién. El
pago de la disminucién de capital se realizé con fecha 03 de enero de 2017, ver nota 26.

Oferta Publica de Acciones (OPA)

Con fecha 28 de abril de 2016 Navarino S.A e Inmobiliaria Villarrica Ltda, ofrecen adquirir un fotal de 802.780.762
acciones emitidas por Marinsa representativas del 28,27633594% de su capital accionario por un monto de $
25.688.984.384, lo que representa un precio unitario por accién de $ 32. Posteriormente se modific el precio
ofrecido por accién a $36,5, lo que implicaria un monto fotal de § 29.301.497.813.
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A confar de junio de 2016, mediante Oferta PUblica de Acciones (OPA) Navarino S.A. e Inmobiliaria Villarrica
S.A. adquirieron 656.386.600 y 29.648.776 acciones respectivamente de Marinsa, producto de lo anterior Navo-
rino pasa a ser fitular de 2.520.623.414 acciones representativas del 88,78% e Inmobiliaria Villarrica S.A., pasa
a ser fitular de 163.132.409 acciones de Marinsa, representativas del 5,75% del capital accionario, lo anterior
implico un desembolso fotal de $ 23.958.110.900 para Navarino S.A.

De esta forma los accionistas controladores quedaron como fitulares de 2.722.309.730 acciones de Marinsa,
representativas del 95,89% del capital accionario.

Derecho a Retiro

Con feha 6 de junio de 2016, producto de los efectos de la OPA anteriormente senalada, y en conformidad con
lo dispuesto en el articulo N° 71 bis de la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Anonimas, y habiendo los accionistas
controladores alcanzado un porcentaje sobre el 95% del capital acionario, se da Derecho a Retiro a favor de
los accionistas minoritarios de la Sociedad.

Con fecha 05 de Julio de 2016, concluyd el proceso de Derecho a Retiro el que fue ejercido por el equivalente
a 24.050.151 acciones, por las que se pagaron $ 810.489.078.

NOTA 2 : BASES DE PRESENTACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

21 ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se presentan en miles de pesos chilenos y se han
preparado a partir de los registros de contabilidad mantenidos por Maritima de Inversiones S.A., los cuales han
sido preparados de acuerdo a la Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitadas por el
International Accounting Standars Boards (IASB) y aprobados por su Directorio en sesidon celebrada con fecha
13 de marzo de 2017. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, fueron originalmente preparados de
acuerdo a instrucciones y normas emitidas por la Superinfendencia de Valores y Seguros de Chile (SVS), las
cuales se componen de las NIIFE mdés instrucciones especificas dictadas por la SVS. Estas instrucciones se relo-
cionan directamente con el Oficio Circular N° 856, emitido por la SVS el 17 de octubre de 2014, y que instruyo
a las entidades fiscalizadas registrar directamente en patrimonio las variaciones de activos y pasivos por con-
cepto de impuestos diferidos, que surgieran como resulfado directo del incremento en la tasa de impuestos
de primera categoria introducido en Chile por la Ley N° 20.780. Esta instruccion difiere de lo establecido por
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), que requieren que dicho efecto sea registrado
contra resultados del ejercicio.

En la re-adopciéon de las NIIF al 1 de enero de 2016, la Sociedad ha aplicado estas normas como si nunca
hubiera dejado de aplicarlas, de acuerdo a la opcién establecida en el parrafo 4 A de la NIIF 1 *Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”. Esta re-adopcién de las NIIF no implicd
realizar ajustes a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, originalmente emitidos.

2.2 BASES DE MEDICION

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del principio de costo histérico, con excepcidn de
las partidas que se reconocen a valor razonable. Los activos medidos a valor razonable son los presentados
en Nota N° 8.
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2.3 MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Las partidas incluidas en los Estados Financieros de la Sociedad se valoran utilizando la moneda del entorno
principal en que la entidad opera ("moneda funcional”). La moneda funcional de la Sociedad es el peso chi-
leno. Los Estados Financieros se presentan en pesos chilenos, por ser esta la moneda del entforno econémico
en que opera la Sociedad. Toda la informacidn es presentada en miles de pesos (M$) y ha sido redondeada
a la unidad mds cercana.

2.4 USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

La preparaciéon de los Estados Financieros  requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y su-
puestos que afectan la aplicacidn de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones y supuestos relevan-
fes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo
en gue la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado. Las dreas que involucran un mayor
grado de juicio o complejidad o dreas en que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros se describen a continuacion:

1. Provisiones
2. Contingencias

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos analizados.
En cualquier caso es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro, obliguen a modificar-

las en los préximos ejercicios, 1o que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva reconociendo los efectos
del cambio en los Estados Financieros futuros.
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2.5 NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

a) Pronunciamienfos contables que han sido emitidos pero a su fecha de aplicacion adn no estd vigente:

NUEVAS NIIF FECHA DE APLICACION OBLIGATORIA

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018

NIIF 16, Arrendamientos Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019

ENMIENDAS A NIIF FECHA DE APLICACION OBLIGATORIA

Venta o Aportacion de activos entre un Inversionista y su Asociada o Nego-

cio Conjunto (enmiendas a NIF 10 y NIC 28) Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no reali-

zadas (enmiendas a NIC 12) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2017

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 7) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2017

Aclaracion a la NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con clientes” Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018

Clasificacion y medicion de fransacciones de pagos basados en acciones

(enmiendas a NIF 2) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018

Enfoque de superposicion efectivo cuando se aplica por primera vez la NIIF

Aplicacion NIIF 9 *Instrumentos Financieros” con NIIF 4 *Contratos de
Seguro” (enmiendas a NIIF 4)

Transferencias de propiedades de Inversion (enmiendas a NIC 40)

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a NIIF T, NIIF 12 y NIC 28)

NUEVAS INTERPRETACIONES

CINIIF 22 Operaciones en moneda extranjera y consideracion anticipada

9. Enfoque de aplazamiento efectivo para periodos anuales iniciados en
0 después del 1 de enero de 2018, y s6lo estdn disponibles durante tres
anos después de esa fecha.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018

Las enmiendas a NIIF 1y NIC 28 son efectivas para periodos anuales
iniciados en o después del 1 de enero de 2018. La enmienda a la NIIF 12
para periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2017

FECHA DE APLICACION OBLIGATORIA

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018

La administracion estd evaluando el impacto de la aplicacién de NIIF 9, sin embargo, no es posible proporcio-
nar una estimacién razonable de los efectos que estas normas tendrdn hasta que la administracién realice
una revisidon detallada. En opinién de la administracion, no se espera que la aplicaciéon futura de ofras normas
y enmiendas fengan un efecto significativo en los estados financieros .

NOTA 3 : POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
31 ASOCIADAS

Las Asociadas son todas las entidades sobre las que Marinsa ejerce influencia significativa pero no tiene
control. Se asume que existe una influencia significativa cuando la Sociedad posee entre el 20% y el 50% del
derecho a voto de otra entidad,en el caso de las asociadas Compafia Sudamericana de Vapores S.A.y So-
ciedad Matriz SAAM, la influencia significativa estuvo dada por tener una representacion superior al 20% en el
directorio de las sociedades mencionadas precedentemente. (3 directores de un total de 11).

Segun lo informado mediante hecho esencial del 9 de octubre de 2015, se comunicé la renuncia al directorio
de Marinsa del sefor Christoph Félix Schiess Schmitz, con lo que Marinsa dej6é de tener influencia significativa

en las sociedades Compania Sudamericana de Vapores S.A. (CSAV) y SM SAAM S.A.En consecuencia, a partir
del 31 de diciembre de 2015, las inversiones en esas sociedades, se registran a su valor razonable (valor de
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mercado) y no al método de la participacion, y se presenta en "Ofros Activos Financieros Corrientes”.

El cambio en el método de contabilizacion generd una pérdida neta de M$70.609.789 al cierre del ejercicio
2015. Este cambio contable no generd efectos en la caja de la Sociedad a esa fecha.

A diferencia de lo anterior, en el caso de Cia. Electro Metaldrgica S.A, esta se valoriza de acuerdo con el méto-
do de la participacidén dado que se tiene influencia significativa, debido a que a través de Quemchi S.A. matriz
del grupo, se tiene representaciéon en el directorio de Cia. Electro Metaldrgica S.A.

Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de la participacién e inicialmente se reconocen
por su costo. Las inversiones de Marinsa en asociadas incluyen la plusvalia comprada, identificada en la ad-
quisicion, neto de cualquier pérdida acumulada por deterioro identificado en la adquisicién.

La participaciéon de Marinsa en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisiciéon de sus asociadas se
reconoce en resultados integrales, y su participacion en los movimientos de reservas, posteriores a la adqui-
sicidn se reconoce en reservas. Los movimientos acumulados posteriores a la adquisicion, se ajustan contra
el importe en libros de la inversién. Cuando la participacién de Marinsa en las pérdidas de una asociada es
igual o superior a su participacién en la misma, incluida cualquier ofra cuenta por cobrar no asegurada, la
Companfia no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o realizado pagos
en nombre de la asociada en la cual participa.

3.2 INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS OPERATIVOS

Un segmento operativo se define como un componente del negocio de la Sociedad sobre el cual se tiene
informacién financiera separada, la que es evaluada regularmente por la administracion.

En el caso de Marinsa, el segmento operativo estd representado por las actividades de inversidn desarrolladas
por la Sociedad.

3.3 TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

(a) Transacciones y Saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de
la liquidacién de estas transacciones y de la conversidn a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda exfranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto
si se difieren en patrimonio neto como es el caso de las derivadas de estrategias de coberturas de flujos de
efectivo.

Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio mante-
nidos a valor razonable con cambios en resultados, se presentan como parte de la ganancia o pérdida en
el valor razonable. Las diferencias de conversidn sobre partidas no monetarias, fales como instrumentos de
patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto
en la reserva de revaluacion.

Las diferencias de cambio que surgen de la conversidon de una inversion neta en entidades extranjeras (o

nacionales con moneda funcional diferente de la de la matriz), y de préstamos y otros instrumentos en mone-
da extranjera designados como coberturas de esas inversiones, se llevan al Estado de Resultados Integrales.
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Cuando se vende o dispone de la inversion, esas diferencias de cambio se reconocen en el estado de resulta-
dos, como parte de la pérdida o ganancia en la venta o disposicion.

Los fipos de cambio de las monedas extranjeras y unidades reajustables utilizadas por la Sociedad en la pre-
paracion de los Estados Financieros son:

31-12-2016 31-12-2015
MONEDAS CLP CLP
Délar Estadounidense 669.47 710,16
Unidad de Fomento 26.347,98 25.629,09

3.4 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Los instrumentos financieros se clasifican y valorizan conforme a las siguientes categorias:

(i) Activos Financieros no Derivados

Marinsa clasifica sus activos financieros no derivados en las categorias que se indican a continuacion, segln
el propdsito con el que se adquirieron dichos activos. La administracién determina la clasificacién de sus acti-
vos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

(a) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y bancos, los depbsitos a plazo en en-
fidades de crédito, ofras inversiones a corto plazo con un vencimiento original de fres meses 0 menos y
los sobregiros bancarios. En el estado de situacién financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente.

(b) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resulfados son activos financieros mantenidos
para negociar o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Un activo financiero se clasifica en
esta categoria si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo.

Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes. Bajo este concepto se incluirdn inversio-
nes en acciones, titulos de deuda, depdsitos a plazo y otras inversiones financieras.

(ii) Pasivos Financieros no Derivados

(a) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva.

(b) Préstamos que devengan intereses y otros pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones con el pUblico y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicial-
mente a su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente,
se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.
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(iii) Capital Emitido
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones se presentan en el patrimo-
nio neto como una deduccidn, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos en la colocacion.

3.5 IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

El gasto por impuesto a la renta del ejercicio comprende el impuesto a la renta corriente y al impuesto diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se frata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto fambién se reconoce en el patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias vigentes a la fecha
del estado de situacién financiera.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias que surgen en-
tre las bases tributarias de los activos y pasivos, y sus importes en libros en los estados financieros. Sin embargo,
si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una transaccién distin-
ta de una combinacién de negocios, que en el momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable
ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se

determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y
que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por im-
puesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de
beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas diferencias.

El impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen de las inversiones en asociadas se
provisiona, excepto cuando la oportunidad en que se revertirdn las diferencias femporales es controlada por
la Sociedad y es probable que la diferencia temporal no se revertird en un momento previsible en el futuro.

El 29 septiembre de 2014, fue promulgada la Ley de Reforma Tributaria, la cual entfre ofros aspectos, define el
régimen tributario por defecto que le aplica a la sociedad, la tasa de impuesto de primera categoria que por
defecto se aplicardn en forma gradual a las empresas entre 2014 y 2018 y permite que las sociedades puedan
ademas optar por uno de los dos regimenes tributarios establecidos como Atribuido o Parcialmente Integrado,
quedando afectos a diferentes tasas de impuestos a partir del ano 2017.

El régimen Atribuido aplica a los empresarios individuales, empresas individuales de responsabilidad limitada,
comunidades y sociedades de personas cuando éstas Ultimas estén formadas exclusivamente por personas
naturales domiciliadas y residentes en Chile; y el r’égimen Parcialmente Infegrado, aplica al resto de los contribu-
yentes, tales como sociedades anénimas abiertas y cerradas, sociedades por acciones o sociedades de per-
soNAs Cuyos socios No sean exclusivamente personas naturales domiciliadas o residentes en Chile. El régimen
fributario que por defecto la Sociedad estard sujeta a partir del 1 de enero de 2017 es el Parcialmente Integrado.

El impuesto diferido se mide empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién a las diferencias

temporarias en el periodo en el que se reversen usando tasas fiscales que por defecto les aplican a la fecha
de balance, tal como se indica a continuacion: ano 2015 tasa 22,5%, ano 2016 tasa 24%, ano 2017 tasa 25,5%
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y ano 2018 tasa 27%.
3.6 INGRESOS ORDINARIOS Y COSTOS DE EXPLOTACION

Los ingresos y costos de operacion, representan las actividades de inversidn de Marinsa S.A.y son registrados
en base a su devengamiento a la fecha de cierre de los estados financieros.

3.7 INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros son contabilizados de acuerdo a su devengo.

Los costos financieros son llevados a resulfados cuando estos se devengan.
3.8 DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

Algunas de las politicas y revelaciones contables de Marinsa requieren que se determine el valor razonable de
cierfos activos financieros conforme a lo siguiente:

Activos financieros
El valor razonable de los otros activos financieros con cambios en resultados se determinan a valor de mercao-
do, Nivel 1 para el caso de las inversiones en acciones.

3.9 GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION

La ganancia (pérdida) basica por accién se calcula como el cuociente enfre la ganancia (pérdida) neta del
ejercicio y el nUmero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma circulacion durante el ejercicio.

3.10 DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

La distribuciéon de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en las cuentas
anuales de Marinsa en el ejercicio en que estos se devengan. La Sociedad ha definido como politica distribuir
el 30% de las utilidades liquidas.

NOTA 4: CAMBIO CONTABLE

A contar del T de enero de 2016, la Sociedad ha realizado un cambio de su moneda funcional desde el délar
estadounidense al peso chileno. Dicho cambio se produce fundamentalmente por la venta de las acciones
mantenidas en SM SAAM durante enero de 2016, lo cual impacta principalmente en los flujos de ingresos que
provenian de esta inversidon y que estaban denominados en délares. Actualmente el andlisis de los factores pri-
marios y secundarios indicados en NIC 21 indican que la moneda funcional de la Sociedad es el peso chileno.
Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015 fueron preparados y presentados en moneda funcional
doélar. Para efectos comparativos, los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015, se presentan expresados
en pesos chilenos al fipo de cambio del ddlar estadounidense a esa fecha.

Con fecha 26 de Agosto de 2016, la Junta Extraordinaria de Accionistas aprobd el cambio de moneda funcio-
nal, pasando de dbélares estadounidenses a pesos chilenos, de acuerdo a andlisis efectuado por la adminis-
tracién de la Sociedad.
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NOTA 5 : ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales riesgos de Marinsa, al ser esta una Sociedad de Inversiones, viene dado por |0s riesgos pro-
pios del mercado de las empresas en las que esta Sociedad posee acciones, Compaiia Sudamericana de
Vapores S.A., y Cia Electrometallrgica S.A.y sus filiales, los riesgos de estas sociedades estdn revelados en sus
respectivos Estados Financieros, los que son de pUblico conocimiento a través de la Superintendencia de Vo-
lores y Seguros y Bolsas de Valores.

(a) Riesgo de Crédito

Activos Financieros

El monto en libros de los activos financieros representa la exposicion méxima al crédito y la capacidad de la
Sociedad de recuperar estos fondos a su vencimiento, el cual depende de las contrapartes. La exposicidon
mdaxima al riesgo de crédito a la fecha de informe fue:

La Sociedad mantiene una politica de inversidén en activos financieros, tales como depbsitos a plazo, fondos
mutuos y acciones que son revisados periddicamente por el Directorio, todas las instituciones financieras con
la que la Sociedad invierte sus excedentes de liquidez son de primer nivel.

31.12.2016 31.12.2015

M$ Ms$
Efectivo y equivalentes al efectivo 1.687.865 349.410
Otros activos financieros, corrientes 34.825.681 59.470.216
Totales 36.513.546 59.819.626

(b) Riesgo de Liquidez

Debido al carécter del negocio, la Sociedad ha mantenido un nivel de caja que permite, tanto cumplir con
sus obligaciones operacionales, financieras y de inversion.
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(c) Riesgo de Mercado

(i) Variaciones de la tasa de interés
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la situacién del tipo de interés de los instrumentos financieros que de-
vengan interés es la siguiente:

31.12.2016 31.12.2015
M$ M$

Activos financieros a fasa fija:
Efectivo y efectivo equivalente 1.687.865 349.410
Total activos financieros a tasa fija 1.687.865 349.410
Pasivos financieros a fasa fija:
Préstamos bancarios - (6.170.567)
Otros
Total pasivos financieros a fasa fija - (6.170.567)
Total pasivos financieros - (6.170.567)
Posicion neta tasa fija 1.687.865 (5.821.157)

Posicién neta tasa variable

(ii) Variaciones del tipo de cambio

La siguiente tabla muestra el riesgo de moneda exiranjera sobre los activos y pasivos financieros de las
operaciones de Marinsa al 31 de diciembre de 2016 y 2015, denominados en moneda distinta a la moneda
funcional (pesos chileno 2016 y délar estadounidense 2015).

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 EURO REAL PESO/UF OTROS TOTAL
Mm$ M$ M$ m$ M$

Efectivo y equivalentes al efectivo - - - .

Otros activos financieros (corrientes y no corrientes) - - - -

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
(corrientes y no corrientes)

Préstamos bancarios garantizados
(corrientes y no corrientes)

Pasivos de arrendamiento financiero - - -
Cuenta por pagar con entidades relacionadas - - -

Cuentas comerciales por pagar y
Otros pasivos no financieros (corrientes y no corrientes)

Exposicion neta al 31 de diciembre de 2016 - - - - .
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 EURO REAL PESO/UF OTROS TOTAL

M$ M$ M$ M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo - - 349.410 - 349.410
Otros activos financieros (corrientes y no corrientes) - - 59.470.216 - 59.470.216
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar )
(‘corrientes y no corrientes)
Préstamos bancarios garantizados (6.170.567) ) (6.170.567)
(‘corrientes y no corrientes) T T
Pasivos de arrendamiento financiero - - - -
Instrumentos bancario sin garantia - - - -
Cuentas comerciales por pagary i i )
Otros pasivos no financieros (corrienfes y no corrientes) (37.548) (37.548)
Exposicion neta al 31 de diciembre de 2015 - - 53.611.511 - 53.611.511

Analisis de sensibilidad, al 31 de diciembre de 2016, Marinsa S.A., no posee saldos en una moneda diferente
al peso chileno, de esta forma no esta expuesta a las variaciones de tipos de cambio, por lo que no tiene
riesgos que mitigar por este concepto.

(iii) Variaciones del precio de acciones
El efecto por variaciones de +/- 10% en el valor bursatil de las acciones, se resume como sigue:

VALOR RAZONABLE VARIACION
31-12-16 10%
M$ POSITIVO/NEGATIVO
Compafiia Sudamericana de Vapores S.A. 34.794.081 3.479.408
Sociedad Pesquera Coloso S.A. 31.600 3.160
Total 34.825.681 3.482.568

Como se desprende del referido andlisis, ante la eventual alza o baja del precio de las acciones en un 10%,
el resultado del ejercicio variaria en M$ 3.482.568.
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NOTA 6 : INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Marinsa S.A., posee solo un segmento operativo, el que esta representado por sus actividades de inversion y
reflejado en sus Estados Financieros como tal. (ver nota 3.2 de Politicas Contables Significativas).

NOTA 7 :EFECTIVO Y EQUIVALENTE A EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalente al efectivo se indica en el siguiente cuadro:

CONCEPTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
M$ M$

Efectivo en caja 2.000 2.000

Saldos en bancos 2.710 2.697

Fondos Mutuos (*) 1.683.155 344.713

Totales 1.687.865 349.410

(*) Detalle Fondos Mutuos

NOMBRE DEL FONDO N° CUOTAS VALOR CUOTA SALDO MS$

CHS 31.12.2016 31.12.2015
Monetario Corporativa (Banco Santander) 1.033.905,6510 1.332,7337 1.377.921 344.713
Monetario Ejecutiva (Banco Santander) 231.164,5017 1.320,4196 305.234

El disponible corresponde a efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias, las inversiones en fondos mutuos
se registran al valor de la cuota del fondo al cierre del ejercicio. Las inversiones en Depbsitos a Plazo son pre-
senfadas en el rubro efectivo y efectivo equivalente, producto de que su vencimiento se genera en un plozo
igual a 90 dias

La composicion del rubro por tipo de moneda durante 2016 y 2015 es la siguiente:

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
MONEDA M$ M$
Délar estadounidense -
Peso chileno 1.687.865 349.410
Totales 1.687.865 349.410

41




NOTA 8: OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos se indica en el siguiente cuadro:

PRECIO JERARQUIA DE
DE CIERRE Ll VALOR RAZONABLE
Ac’::I(I))NEES AL AL AL AL AL
31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
CHS M$ M$ NIVEL 1 NIVEL 1
Compania
Sudamericana 1.993.930.139 17,45 34.794.081 27.316.843 34.794.081 27.316.843
de Vapores S.A.
SM SAAM S.A. (*) 716.016.838 - - 32.113.356 - 32.113.356
Sociedad Pesquera Coloso S.A. 275.978 114,50 31.600 40.017 31.600 40.017
Total 34.825.681 59.470.216 34.825.681 59.470.216

(*) Con fecha 11 de enero de 2016 la Sociedad transfirid al Grupo Luksic la fotalidad de su participacion en
Sociedad Matriz SAAM S.A, consistente en 716.016.838 acciones equivalentes aproximadamente a un 7,35%
del capital social a un precio de $ 52,53 (ver nota 17).

Nivel 1: son precios cofizados (sin ajustar) en mercados activos, para activos o pasivos idénticos a los que la
Sociedad puede acceder en la fecha de la medicion.

Los cambios en los valores razonables de los activos clasificados en esta categoria se registran en la cuenta
“ofras ganancias (pérdidas)” en el estado de resultados por funcidon (ver nota 17).

NOTA 9O : SALDOS Y TRANSACCIONES
CON ENTIDADES RELACIONADAS

El saldo nefo de las cuentas por cobrar y por pagar con enfidades relacionadas se detalla en el siguiente

cuadro:
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
CORRIENTES NO CORRIENTES CORRIENTES NO CORRIENTES
M$ M$ m$ m$ M$
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 986.358 - 1.145.714
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (1.641.423)
Totales ( 655.065) - 1.145.714 -
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Los saldos corrientes con empresas relacionadas se relacionan con operaciones del giro y son efectuadas en
condiciones de mercado, en cuanto a precio y condiciones de pago.

Las Cuentas por cobrar a empresas relacionadas se resumen como sigue:

TIPO DE 31.12.2016 31.12.2015

RUT SOCIEDAD TRANSACCION RELACION MONEDA Ms Ms
90.320.000-6  Cia. Electrometaldrgica S.A. Dividendos Asociada $ 986.358 1.145.714
Totales 986.358 1.145.714

Las Cuentas por pagar a empresas relacionadas se resumen como sigue:

RUT SOCIEDAD PO Drecion  RELACION mongpa 31122016 31122015
96.566.900-0 Navarino S.A. Reparto de Capital ~ Accionista Controlador $ 1.509.326
96.640.360-8 Quemchi S.A. Reparto de Capital  Accionista Controlador S 22.060
79.768.250-0 Inmobiliaria Villarrica Ltda ~ Reparto de Capital ~ Accionista Controlador $ 103.361
92.410.000-] ELOC%LI’;’LO;Q?”CO'OS Reparto de Capital  Accionista Confrolador $ 6.676
Totales 1.641.423

Las fransacciones con empresas relacionadas, se detallan a continuacion:

Por los ejercicios
terminados al

NATURALEZA DESCRIPCION DE LA

SOCIEDAD RUT DE LA RELACION TRANSACCION 31.12.2016 31.12.2015
Compania 90320000-6 Asociada Dividendos 1885186 2.799.451
Electrometaldrgica Percibidos
Servicios y Consultorias Hendaya S.A 83032100-4 Acc. y/o Direct Comunes Servicios (35.821) (37.638)
Compania Sudamericana de Vapores 90160000-7 Asociada Servicios (12.373) (12.783)
SM SAAM S.A. 761967185 Asociada Dividendos 1.602.121

Percibidos
Ediciones Financieras S.A. 96539380-3 Acc. y/o Direct Comunes Servicios (4.236) (2.130)
Servicios Compartidos Ticel Lida. 76.101.694-6 Acc. y/o Direct Comunes Servicios (2.358)
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Remuneracion del Directorio

Remuneracion del Directorio por asistencia a reuniones de directorio y de comité de directores:

Ano 2016
Sr Juan Antonio Alvarez A.M$ 6.256, Sr Luis Grez J M$ 5.680, Arturo Claro FE M$ 5.010,Sr Cirilo Elton G. M$ 3.232,
José Ignacio Figueroa E M$ 2.526, Sr, Sr Pedro Pellegrini R M$ 8.076, y Sr Anibal Irarrézabal M$ 964.

Ano 2015
Sr Juan Agustin Figueroa Y. M$ 0, Sr Cristoph Schiess Sch.M$ 1.278, Sr Cirilo Elton G.MS 3.764, Sr Arturo Claro EM$
5.610, Sr Juan Antfonio Alvarez A.M$ 4.048, Sr Luis Grez J M$ 5.965 Sr Pedro Pellegrini R M$ 7.386.

Remuneracion del Directorio por Participacion en utilidades Ejercicio 2014

Ano 2015
Sr Juan Agustin Figueroa Y. M$ 36.715, Sr Cristoph Schiess Sch. M$ 36.715 Sr Cirilo Elton G. M$ 36.715, Sr Arturo
Claro F.M$49.001, Sr Juan Antonio Alvarez A.M$ 36.715, Sr Luis Grez J M$ 49.001 Sr Pedro Pellegrini R M$ 49.001.

Al 31 de diciembre de 2016, Maritima de Inversiones S.A. fiene una provisidon de M$ 254.100 por este concepto,

que corresponde a participaciones del ejercicio 2016 (por el ejercicio 2015 no hubo desembolsos por este
concepto).

44 memoria anual 2016



Maritima_
de Inversiones

NOTA 10 : INVERSIONES EN ASOCIADAS
CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

El movimiento de las inversiones al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

PORCENTAJE

NOMBRE DE ois mongon DEPROPIEDD  SMDO oo PAR""E';AC'O" piviDENDos  CTERENCA  greas  sawboAL
LA ASOCIADA DIRECTOE INICIAL RECIBIDOS VARIACIONES 31.12.2016
RESULTADOS CONVERSIGN
INDIRECTO
s M$ ms s M$ Ms s

Cia. . 0
Cosoneiiges 5o G Fo 1093% 35,076,618 : - 3300840 (1695831) (1509458 (161202)  35.099.967
Totales 35.076.618 : . 3389.840 (1.695.831) (1.509.458) (161.202) 35.099.967

Nota: El valor razonable (bursdtil) en la asociada Cia. Electro Metaldrgica al 31 de diciembre de 2016 alcanza a MS 38.300.624

El movimiento de las inversiones al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

PORCENTAJE
DE PARTICI- DIFERENCIA
'L“ﬂ"ssggm"& PAIS  MONEDA PROPIEDAD &?é?ﬂ ADICIONES ~ BAJAS  PACION EN DI:‘E’L'::I’:)%"SS DE vm?lgfosues 3?1‘1?2:1[5
DIRECTO E RESULTADOS CONVERSION ol
INDIRECTO
m$ M$ mM$ M$ M$ M$ M$ M$
Cio Sud Americana . . o
Voot Chle  Dolr  568% 76348591 12143736  (94.687.053) : . (62139) 6816116
El"" . Chile  Peso  1093%  37.865.021 : - 3555061 (2178771) (5427043 1262349 35076618
ectrometallrgica S.A
SV SMM SA Chile  Dolr  735%  37.284.820 - (34775.825) C(1213663) (1306698 11363
Tolales 151498433 1214373 (129.462878) 3555061 (3392434) (7355127 8089838 35076418

Las inversiones en Compania Sudamericana de Vapores S.A y SM SAAM S.A., se valorizan a valor de mercado y se presentan en Otros Activos Financieros,
Corrientes, lo anferior producto de la pérdida de influencia significativa en ambas sociedades. (ver nota 3.1)
Nota: El valor razonable (bursdtil) en la asociada Cia. Electro Metaldrgica al 31 de diciembre de 2015 alcanza a MS 52.663.356

Resumen de informacién sobre asociadas al 31 de diciembre de 2016:

PORCENTAJE RESULTADO
NOMBRE DE LA ASOCIADA DE PROPIEDAD ACTIVOS PASIVOS INGRESOS GASTOS DEL EJERCICIO
M$ Mm$ M$ Ms$ M$
Cia Electrometaldrgica S.A. 10,93% 912.899.985 454.362.007 619.585.568 (544.637.848) 31.012.545
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Resumen de informacién sobre asociadas al 31 de diciembre de 2015:

PORCENTAJE RESULTADO
NOMBRE DE LA ASOCIADA DE PROPIEDAD ACTIVOS PASIVOS INGRESOS GASTOS DEL EJERCICIO
Mm$ M$ m$ M$ m$
Cia Electrometaldrgica S.A. 10,93% 883.157.786 430.630.586 640.196.949 (556.367.542) 32.526.728

Notas:

a) Durante el ejercicio 2014, Marinsa no concurrid a los aumentos de capital realizados por CSAV con lo cual
su participaciéon pasd, de un 9,66% en Diciembre de 2013 a un 5,68% a Diciembre 2014.

b) Con fecha 9 de enero de 2015, se suscribieron un fotal de 500.000.000 acciones de CSAV, la Sociedad no
suscribié el 100% de lo que le correspondia a prorrata, de esa forma posterior a la suscripcion la participo-
cién en CSAV alcanzd a un 6,41%.

c) Con fecha 17 de junio de 2015, CSAV redujo su capital accionario de pleno derecho en la canfidad de
414.507.380 acciones en circulacién, las cuales fueron adquiridas a los accionistas disidentes de la fusién
del negocio de portacontenedores con Hapag Lioyd AG, producto de lo anterior la participacién de Ma-
rinsa al 30 de junio de 2015, alcanzé a un 6,50%.

d) Segln lo informado mediante hecho esencial del 9 de octubre de 2015, se comunicé la renuncia al di-

rectorio de Marinsa del senor Christoph Félix Schiess Schmitz, con lo que Marinsa dej6é de tener influencia
significativa en las sociedades Compania Sudamericana de Vapores S.A.y SM SAAM S.A.
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NOTA 1M : CUENTAS POR COBRAR Y CUENTAS
POR PAGAR POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de cuentas por cobrar y cuentas por pagar por impuestos corrientes se indica en el siguiente cuadro:

Cuentas por cobrar por impuestos corrientes

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
M$ M$
Cuentas por cobrar por impuestos corrientes
Impuestos renta por recuperar (*) 1.125.604 1.125.604
Deterioro impuesto por recuperar (**) (1.125.604) (1.125.604)
Otros impuestos por recuperar 86.335 46.432
Total impuestos corrientes por cobrar 86.335 46.432

(*) El saldo corresponde aproximadamente al 50% de lo solicitado por absorcion de pérdidas tributarias impu-
tadas a FUT positivo en el gjercicio comercial 2011.

(**) Mediante Resolucion Exenta N° 45-2013, el Servicio de Impuestos Internos resuelve, modificar la pérdi-
da tributaria declarada por la Sociedad (AT 2012) de $ 9.642.777.251, por una renta liquida imponible de $
1.624.718.791. De esta forma no da lugar a la solicitud planteada por la Sociedad por créditos de primera
categoria por $ 1.629.993.833.

Producto de lo anterior la Sociedad constituyd un deterioro por impuesto por recuperar por el monto inicial-
mente reconocido. Sin embargo, el Directorio en el ejercicio 2013, acordd iniciar acciones legales para lograr
la recuperacidon de estos fondos. Al 31 de diciembre de 2016, no existe cambio de esta situacion.

NOTA 12 : MPUESTOS DIFERIDOS
EIMPUESTO ALA RENTA

Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad no reconoce activos por impuestos diferidos, dado que estima
que no es probable que vaya a disponer de beneficios fiscales futuros con los cuales compense las diferencias
temporarias.

Impuesto a la Renta

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad ha estimado una pérdida tributaria de M$ 1.200.000 aproximadao-
mente, la que no es imputable a ingresos tributarios futuros asi como tampoco a FUT, dado que se rebaja de
utilidades que no poseen créditos asociados.

47




NOTA 13 : OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Los otros pasivos financieros se desglosan en el cuadro siguiente:

31 DE DICIEMBRE DE 2016 31 DE DICIEMBRE DE 2015

CORRIENTE NO CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE
M$ M$ M$ M$
Préstamos Bancarios - - 170.567 6.000.000
Totales - - 170.567 6.000.000
(a) Préstamos bancarios:
Al 31 de diciembre de 2015
. ’ Mds de i Tasa de
) Pais Entided . ) Hosta 5 . Del Porcion 5
Entidad Pais Acree- Tipo de 90dias  Porcion De 2 Interés
RUT Deudora Deu- RUT Acreedora  Acreedora Moned: - . 2 o No Total Deuda
Deudora dora amortizacion . hosta  Corriente . a3 afios - anual
dora (Bancos) dios 1 aio afios Corriente promedio
M$  M$ M§ M$S M$ M$ M$  Nominal Efectiva
Marttima de Banco
946600008 Inversiones  Chile ~ 99500410-0 Consorcio Chile ClP Semestral 170.567 170567 6000000 6.000.000 6.170.567 595%  595%
SA.

Totales 170567 170567 - 6.000.000 6.000.000 6.170.567

Con fecha 11 de mayo de 2015, Marinsa pagd anticipadamente un tercio del crédito otorgado el 12 de enero
de 2015 por el Banco Consorcio, mas los correspondientes intereses devengados a la fecha del prepago. El
monto pagado fue de $ 3 mil millones, en consecuencia el saldo insoluto quedd en $§ 6 mil millones.

Con fecha 13 de enero de 2016, Marinsa pagd anticipadamente la fotalidad del saldo del crédito otorgado
por Banco Consorcio, mads los intereses devengados a esa fecha. El monto pagado fue de 6 mil millones.

NOTA 14 : CUENTAS COMERCIALES
Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El detalle de las cuentas por pagar se resume como sigue:

Las cuentas por pagar representan principalmente valores adeudados a los proveedores habituales de servi-
cios, en el curso normal de los negocios de la Sociedad, y se detallan conforme a lo siguiente:

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

M$ M$
Otras cuentas por pagar (*) 378.832 37.548
Totales 378.832 37.548

(*) Otras cuentas por pagar incluyen participacion del directorio, retenciones y otras cuentas por pagar varias.

48 memoria anual 2016



Maritima_
de Inversiones

NOTA 15 : PATRIMONIO Y RESERVAS
(a) Capital
El capital pagado al 31 de diciembre de 2016 asciende a M$ 241.411.096 correspondiente a 2.839.055.116
acciones suscritas y pagadas. A este monto se le ha incrementado, para efectos de presentacion solamente
M$ 285.478, correspondiente al monfo no pagado en los repartos de capital por el hecho de tener acciones

propias en cartera.

Con fecha 27 de abril de 2016, la Junta Extraordinaria de Accionistas, acordd disminuir el capital de la Socie-
dad en la suma de M$ 32.000.000.

Con fecha 03 de noviembre de 2016, la Junta Extraordinaria de Accionistas, acordd disminuir el capital de la
Sociedad en la suma de M$ 1.700.000.

Lo que corresponde efectivamente pagar por estas disminuciones de capital serdn M$ 33.414.522.

(b) El detalle y movimientos de las acciones es el siguiente:

SERIE NUMERO DE ACCIONES NUMERO DE ACCIONES NUMERO DE ACCIONES

SUSCRITAS PAGADAS CON DERECHO A VOTO
UNICA 2.839.055.116 2.839.055.116 2.839.055.116
En nimero de acciones 2016 2015

Acciones comunes Acciones comunes

Emitidas al 1 de enero 2.839.055.116 2.839.055.116
Emitidas en el periodo
Emitidas 2.839.055.116 2.839.055.116

(c) Acciones Propias en Cartera

Corresponde al Derecho a Retiro ejercido por accionistas equivalentes a 24.050.121 acciones al 31 de diciem-
bre de 2016, el que fue pagado con fecha 6 de julio de 2016 (ver nota 1).

(d) Costos Emisiébn de Acciones

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no se han incurrido en costos de emision.
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(e) Ofras Reservas

El detfalle de las reservas es el siguiente:

31.12.2016 31.12.2015
M$ m$

Reserva de Conversion (7.989.668) (6.480.210)
Reserva de Cobertura (158.676) (89.480)
Reserva Ganancias y Pérdidas por
Planes de Beneficio (217.325) (180.381)
Oftras Reservas (22.100.259) (22.112.269)
Total reservas (30.465.928) (28.862.340)

Explicacion de los movimientos:

Reserva de Conversion

La reserva de conversion se refiere a las diferencias de moneda exfranjera que surgen de la conversidon de
inversiones en asociadas cuya moneda funcional difiere de la empresas inversora y adicionalmente se reco-
noce a través del método de la participacion. el efecto patrimonial de reservas de conversidbn que proviene de
las respectivas inversiones en entidades asociadas.

Reserva de Conversion
El saldo y movimiento de la reserva de conversidn se explica a continuacion:

31.12.2016 31.12.2015
M$ M$
Saldo inicial (6.480.210) 7.979.558
Variacion en asociadas (1.509.458) (14.459.768)
Totales (7.989.668) (6.480.210)

Reserva de Cobertura

La reserva de cobertura comprende la porcidn efectiva del efecto acumulativo neto en el valor razonable de
los instrumentos de cobertura de flujo de caja relacionados con fransacciones cubiertas que adn no ocurren.
El movimiento del gjercicio se explica por la realizacién de las coberturas contables reconocidas en patrimo-
nio al inicio del ejercicio.

El saldo y movimiento de la reserva de cobertura se explica a contfinuacion:

31.12.2016 31.12.2015
M$ M$
Saldo inicial (89.480) 32.259.018
Monto realizado en el periodo e
imputado a resultados infegrales (69.196) (32.348.498)
Totales (158.676) (89.480)
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Otras Reservas

2016 2015
M$ M$
Conversion Capital Pagado en Primera Adpcion IFRS (*) (23.465.107) (23.465.107)
Otras Reservas Elecmetal 278.303 266.293
Otras 1.086.545 1.086.545
Total (22.100.259) (22.112.269)

(*) Ver patrimonio afio 2009, ajuste a capital pagado

(f) Dividendos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad no determiné dividendo por encontrarse en situacion de pér-
didas.

(9) Utilidades acumuladas
En enero de 2015 Marinsa, suscribid parcialmente las acciones que le correspondian en el aumento de capital

de CSAV, generdndose un mayor valor de M$ 4.922.302 en la inversidn en dicha compaiiia. Lo anterior, debido
a que el precio de suscripcién de las acciones fue menor al valor libros de esa compania.

NOTA 16 : INGRESOS ORDINARIOS
Y COSTOS DE EXPLOTACION

El detalle de los ingresos ordinarios se indica en el siguiente cuadro:

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE

2016 2015
M$ M$
Inversiones y otros 348.962 61.784
Total 348.962 61.784

El detalle de los Costos de explotacion se indica en el siguiente cuadro:

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE

2016 2015
M$ M$
Remuneraciones, Servicios y Otros (575.373) (354.370)
Total (575.373) ( 354.370)
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NOTA 17 : OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

El detalle de las ofras ganancias (perdidas) se indican en el siguiente detalle:

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

2016 2015
M$ Mm$

Utilidad en venta de Acciones SM SAAM (ver nota 8) 5.499.009 -
Perdida Valor Blrsatil Acciones SM SAAM ( ver nota 8) - (3.239.750)
Utilidad (Perdida) Valor Bdrsatil Acciones CSAV ( ver nota 8) 7.477.238 (67.370.039)
Perdida Valor Barsatil Acciones Coloso (ver nota 8) (8.417) (63.914)
Realizacion de reservas - 931.020
Ofros (4.600) 2.130
Impto por Recuperar PPUA afio 2016 77.442 -
Total 13.040.672 (69.740.553)

NOTA18: COSTOS FINANCIEROS

El detalle de los costos financieros se indican en el siguiente detalle:

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE

2016 2015
M$ M$
Gastos por infereses en obligaciones financieras (12.958) (445.980)
Total (12.958) (445.980)
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NOTA 19 : DIFERENCIA DE CAMBIO

Las Diferencias de cambio por partidas en monedas extranjeras, distintas a las generadas por inversiones
financieras a valor razonable con cambios en resultfados fueron abonadas (cargadas) a resultados de cada
periodo segun el siguiente detalle:

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE

2016 2015
M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo - (22.015)
Otros Activos Corrientes - (3.5571)
Activo corriente - (25.566)
Total Activo - (25.566)
Préstamos que devengan intereses corriente - 895.512
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar corriente - 8.522
Pasivo Corriente - 904.034
Total Pasivo - 904.034
Total Diferencias de Cambio - 878.468

NOTA 20 : RESULTADO POR UNIDADES DE REAJUSTE

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

2016 2015

M$ M$

Reajuste por depdsitos a plazo en UF 536.854 710
Total 536.854 710
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NOTA 21: MONEDA EXTRANJERA

Activos Corrientes

ACTIVOS CORRIENTES 31-12-16 31-12-15
MONEDA MONTO MONTO
M$ M$

Efectivo y Equivalentes al  Efectivo CLP - 349.410
usb -

Otros activos financieros  corrientes CLP - 59.470.216
usD -

Cuentas por Cobrar a  Entidades Relacionadas CLP - 1.145.714
usb -

Activos por impuestos corrientes CLP - 46.432
usb -

ACTIVOS CORRIENTES TOTALES CLP - 61.011.772
usD - -

ACTIVOS NO CORRIENTES

Inversiones confabilizadas utilizando el método de la participacion CLP - 35.076.618
usD -

ACTIVOS NO CORRIENTES TOTALES CLP - 35.076.618
usD - -

TOTAL ACTIVOS CLP - 96.088.390
usb - -
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PASIVOS CORRIENTES 31-12-16 31-12-15
HASTA 90 DIAS 90 DIASA 1 ANO HASTA 90 DIAS 90 DIAS A 1 ANO

MONEDA MONTO MONTO MONTO MONTO
M$ M$ Ms M$
Otros pasivos financieros corrientes CLP 170.567
usD
Cuentas por pagar con entidades relacionadas CLP
usb
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar CLP - 37.548
usb
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes CLP - 13.539
TOTAL PASIVOS CORRIENTES CLP - 51.087 170.567
usD
Totales - - 51.087 170.567
PASIVOS NO CORRIENTES 2015 VENCIMIENTO
1A 3ANOS 3 A 5ANOS 5A 10 ANOS MAS DE 10 ANOS
MONEDA MONTO MONTO MONTO MONTO
M$ M$ Ms$ m$
Otros pasivos financieros no corrientes CLP 6.000.000 - - -
Total Pasivos No Corrientes CLP 6.000.000 - - -
Totales 6.000.000 - - -
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NOTA 22 : GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION

El resultado por accién al 31 de diciembre de 2016y 2015, se determina de acuerdo a lo siguiente:

M$ M$

31.12.2016 31.12.2015
Utilidad (Pérdida) atfribuible a Tenedores de instrumentos
de participacion en el patrimonio neto de la contralora M$ 16.727.997 (66.044.880)
Promedio ponderado del nimero de acciones 2.839.055.116 2.839.065.116
Ganancia (Pérdida) por accion $ 5.89 (23,26)
EN NUMERO DE ACCIONES 31.12.2016 31.12.2015
Emitidas al 1 de enero 2.839.055.116 2.839.055.116
Provenientes de emision de capital
Emitidas al cierre del periodo 2.839.055.116 2.839.055.116
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NOTA 23 : CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad no tiene contingencias que revelar.

NOTA 24 : MEDIO AMBIENTE

La Compania, por la naturaleza de sus servicios, no incurre en desembolsos relacionados con el mejoramiento
y/o inversidn de procesos productivos, verificacion y control del cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas
a procesos e instalaciones industriales y cualquier ofro que pudiera afectar en forma directa o indirecta a la
proteccién del medio ambiente.

NOTA 25 : SANCIONES

Durante el ejercicio 2016 y 2015, la Sociedad, directores y gerentes no han recibido sanciones de parte de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

NOTA 26 : HECHOS POSTERIORES

Con fecha 03 de enero de 2017, se pago la disminucién de capital aprobada en Junta Extraordinaria de Ac-
cionistas de fecha 03 de noviembre de 2016, el valor pagado por accidén fue de $ 0,5987907704.

A la fecha de emisidon de los presentes Estados Financieros, no han ocurrido otros hechos significativos de
cardcter financieros o de otra indole que puedan afectar la adecuada presentacion y/o la interpretacion de
los mismos.
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INFORME DE REVISION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A lns weflores Accioneshes
y [irectones de Maritimn de Imcersbones 5.4,

Hemos efeciusdo una audivoria o fos estadoy Ninancieros adjunics de Maritima de Inversiones 5.4, que
comprepdes cl esado de situagidn financiera al 11 de diciembre de 2006, ¥ los correspopdientes extados
de resubindos indegrales, do cambios en ol patrimanio ¥ de flujos de efective por el eio wrminsdo o
¢5a fecha v las correspondienies notas a los exladoes finanches

Responsabilidad de s Adminkbstrscidn |1~ur!n:| estnddas Minnncieros

Lo Adniinistmcidn es respensabbe por ln preparacian ¥ prescitacidn razonable de esfos estados
financicros de acoerdo a Normas Internacionales de Infarmacitn Fimanciera enmitidas por el
Intematianal Accoumting Standards Board (“1ASE") Esta responanbilidad incluye el drsefio,
implementacion :,.'1||:||1If|1¢3.:rr1 de um comlrnl imlerno perimenle pan (& mq*.ar.mi-:-.u ¥ Prescincion
razanahlo de estades financhoms que estén exentor de represcntaciones incorrectas significativas, ya
wea debido o frowde o error,

Respansabifidad del Auidiior

Muesira responaabilided consisle en cxpresar una opinkin sobie cstos esados finenciercs a base de
nisestra addisoria. Efectuamos noesin suditoria de acuerdo con ponmias de auditoria generlmenie
aceptadas en Chile. Tales normas requscren dque planifigeemaos v renliceimis niscsing inibago con el
objebo de lograr an meonable grado de segoridnd que los estados financharos estin exenlas de
represciinelones mearmecias sgnifjesivas,

Unin audisris comprende eftciunr procedimiznios pars oheensr evideecia de auditoria sobre los momos
y revelaciones en los cstados finangieras, Los procedimientos selecchonndos dependen del guicia diel
audiior, incluyendo ka evaluazidn de los ricsgos de represeminciones sncomrecdas significativas de los
ssipdos financieros, vi sea debido & frasde o error. Al efecioinr estas evaloscionss de los resgos, &
sudier considers ¢ control intermo pedingnie para la preparacin y presenlacion razonable de fos
extadios Finuncicres de b entedaid com el abjeto de disefinr procedimientos de nuadstoria gue sean
apropindos s las circunsiancias, pero no con o propdsito de expresar una opiniin sobre bs efectividad
del contral imtems de ln entidad. En consecoencis, o expresamaos tal ipe de opmidn, Uea aadilori
incluye, tambidn, evaluar 1o spropindes qoe son lns politicas de conmtzbilidsd utilizadas v la
razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectumdas por la Adminisreldn, asl coma
una evaloscikin de ln presemncetn E\{'ﬂﬂ.‘ﬂ de log estsdos finnnchonos.

Consideramos gue la evidencin de auditonin que hemos obtenido e suficlente ¥ apropiada para
proporcicnanmos uns bise parn nuestma opinidn de suditoria
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Oipinlan

En nisesira opinidiy, ks esindos financieros mencionades en el prmer parmalo, proscntan
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1. DIFERENCIA ENTRE VALORES
ECONOMICOS Y DE LIBROS DE LOS ACTIVOS

La inversidn en acciones de cardcter permanente en Cia. Electrometallrgica S.A., se valoriza, para efectos
de presentacion en el balance general, de acuerdo al método del Valor Patrimonial Proporcional. Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, las acciones de Compafia Sudamericana de Vapores S.A. se valorizan a valor de
mercado , debido a que Marinsa dejbé de tener influencia significativa en esa sociedad antes mencionada, lo
que origind el cambio en la valorizacidn de esa inversion, segun lo descrito en la Nota 3.1 y Nota 9 letra d), de
los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2016.

Al comparar el valor de la inversidn en acciones de Cia. Electrometalirgica y Cia. Sud Americana de Vapores,
presentado en los estados financieros, con su valor de cierre bursétil al 31 de diciembre de 2016 se presenta
el siguiente efecto:

CANTIDAD VALOR DE VALOR . VALOR .
DEACCIONES  LAACCION  BURSATIL % CONTABLE % DIFERENCIA
$ M$ M$ M$

Compania 4.787.578 8.000,00 38.300.624  52,40%  35.099.966 50,22% 3.200.658
Electrometaldrgica S.A.
Compafia
Sudamericana 1.993.139 17,45 34.794.081 47,60%  34.794.081 49,78% -
de Vapores S.A.

73.094.705  100,00% 69.894.047 100,00% 3.200.658

La inversion en Sociedad Matriz SAAM S.A. (SM SAAM), se vendi6 el dia 11 de enero de 2016, y se informé como
hecho relevante (ver anexo fecu "Hechos relevantes™)

El mayor valor M$ 3.200.658 corresponde a la diferencia producida entre el valor bursdtil y el valor contable a
la fecha senalada.
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2. ANALISIS ESTADOS FINANCIEROS

BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de 2016, los Activos Totales disminuyeron en M$ 23.358.125 con respecto a los existentes
al 31 de diciembre de 2015, finalizando éstos en M$ 72.730.265. Esta variacion se explica principalmente por
un incremento en el efectivo y efectivo equivalente de M$ 1.338.455, compensado con una disminucion de
Otros Activos Financieros por M$ 24.644.535, lo anterior producto de la venta de la participacién que mante-
nia Marinsa en SM SAAM cuyo valor al 31 de diciembre de 2015 era de M$ 32.113.356 y un incremento en la
valorizacién de acciones de CSAV de MS 7.477.238; y una disminucién de las Cuentas por Cobrar a entidades
Relacionadas de M$ 159.356.

Los Pasivos fotales disminuyeron en MS$ 4.190.452, respecto a los existentes al 31 de diciembre de 2015, fina-
lizando estos en M$ 2.031.202 lo que se explica principalmente por el pago del saldo del crédito obtenido
para la suscripcion de acciones de CSAV en enero de 2015, por M$ 6.000.000 y los intereses devengado a esa
fecha de M$ 170.567, compensado con un incremento en las cuentas por pagar a empresas relacionadas
por $ 1.641.423, debido a la disminucién de capital acordada en Junta Extraordinaria de Accionistas el 03 de
noviembre de 2016, pendiente de pago al 31 de diciembre de 2016.

El patrimonio de la Compafia disminuyd en M$ 19.167.673 respecto de diciembre de 2015, principalmente
por la disminucién de capital de M$ 32.000.000, aprobada en junta extraordinaria de accionistas el 27 de abiril
de 2016, y disminucion de capital de M$ 1.700.000, aprobada en junta extraordinaria de accionistas el 03 de
noviembre de 2016, las que fueron compensadas por la utilidad del ejercicio por M$ 16.727.997, y reconoci-
miento negativo de reservas por M$ 1.603.588.

ESTADO DE RESULTADOS

El resultado de Marinsa al 31 de diciembre de 2016, alcanzd una utilidad de M$ 16.727.997 los que se explican
principalmente por:

1. Reconocimiento de la utilidad en venta de las acciones de SM SAAM por M 5.499.009 (registrado en
Otras ganancias (pérdidas)).

2. Reconocimiento de una utilidad por la valorizacién de las acciones de CSAV, por M$S 7.477.238

3. Las operaciones en la asociada Compania Electrometallrgica S.A. y filiales, por la que Marinsa reco-
noce una utilidad de M$ 3.389.840.
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Cia. Electrometallirgica S.A.y Filiales
Elecmetal S.A. consolida sus resulfados con los de Cristalerias de Chile S.A., S.A.Vifia Santa Rita, Fundicion Talle-
res Ltda. e Inversiones Elecmetal Ltda. (ME Global Inc. (USA) y ME Elecmetal (China) Co., Ltd.) principalmente.

Los resultados del ejercicio 2016 fueron una ganancia fotal de $48.509 millones, que se compara con la gao-
nancia total de $46.724 millones el aio anterior, esto es un 3,8% superior.

ELECMETAL (CONSOLIDADO) 01-01-2016 01-01-2015 VARIACION

ESTADO DE RESULTADOS (MMS$) 31-12-2016 31-12-2015 MM$ %
Ingresos de explotacion 619.586 640.197 (20.617) -3.2%
Costos de explotacion (457.723) (474.527) 16.804 -3.5%
Ganancia bruta 161.863 165.670 (3.807) -2,3%
Costos de distribucion (14.140) (14.163) 23 -0,2%
Gasto de administracion (86.915) (81.840) (5.075) 6,2%
Otros operacionales 1.545 2.306 (767) -33,0%

Ganancia por

- o,
acitividades operacionales 62.353 7.972 0619 13.4%
Resultado en asociadas 8.989 6.441 2.548 39.6%
Costos financieros (11.554) (10.405) (1.149) 11,0%
Otros no operacionales 1.047 (8.002) 9.049 n.a.
Impuesto a las ganancias (12.326) (13.282) 956 -7.2%
Ganancia tfotal o
después de impuestos 48.509 46.724 1.785 3.8%
Ganancia atribuible a los 31.013 32.527 (1.514) 47%

propietarios de la controladora

De la ganancia total de $48.509 millones en 2016, la cantidad de $31.013 millones (§32.527 millones el afo an-
terior) son atribuibles a los propietarios de la controladora y $17.496 millones ($14.197 millones el afo anterior)
son atribuibles a participaciones no contfroladoras (inferés minoritario).

Las ventas consolidadas del ejercicio 2016 alcanzaron a $619.586 millones, cifra que es 3,2% inferior al afo
2015 ($640.197 millones). La disminucion se explica por menores ventas en el negocio metallrgico (-10%)
compensadas en parfe por las mayores ventas en los negocios vitivinicola (7,5%) y de envases de vidrio
(2.8%). La ganancia bruta consolidada del periodo fue de $161.863 millones, que es 2,3% inferior al ejercicio
2015 ($165.670 millones), y la variacidn es producto de mayores ganancias bruta en el negocio de envases
(3,.5%) y en el negocio vitivinicola (6,8%), que son compensadas por una menor ganancia bruta en el negocio
metaldrgico (-16,2%).

La ganancia de actividades operacionales consolidada del afio 2016 alcanzd a $62.353 millones, cifra que
es 13,4% inferior al ejercicio 2015 (§71.972 millones), de los cuales $27.229 millones corresponden al negocio
de envases de vidrio ($26.451 millones en 2015), $18.994 millones al negocio vitivinicola ($15.657 millones en
2015), $17.356 millones al negocio metaldrgico ($30.685 millones en 2015) e incluye una pérdida de $1.226
millones en otros negocios ($821 millones de pérdida en 2015).

Respecto del Resultado No Operacional, la participacién en las ganancias de asociadas (filiales no consolida-

das) alcanzd en 2016 una utilidad de $8.989 millones, que se compara con la utilidad de $6.441 millones en
2015, aumento que se explica principalmente por los mayores resultados en Esco Elecmetal ($1.040 millones)
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y en Rayén Cura ($1.680 millones). Los costos financieros netos en 2016 alcanzaron a $11.554 millones, en
comparacion a $10.405 millones del afo anterior. La linea Oftros incluye el resultado por unidades de reajuste
que representd una pérdida de $1.754 millones en 2016 en comparacion a la pérdida de $4.394 millones de
2015, debido a la variacién en el valor de la UF durante ambos periodos y su impacto sobre la deuda en bo-
nos expresada en UF y que ademds disminuyd por el prepago de bonos efectuado por Cristalerias de Chile.
También incluye el resultado por diferencias de cambio que representd una ganancia de $2.803 millones en
2016, en comparacion a la pérdida de $3.609 millones de 2015, que se explica principalmente por la variacion
del tipo de cambio en el periodo.

El gasto por impuesto a las ganancias en 2016 es un cargo de $12.326 millones (cargo de $13.282 millones
en 2015), y considera el alza de fasa de impuesto a la renta para este aio (24%) en comparacion al ejercicio
anterior (22,5%).

En relacién a los resultados por dreas de negocios, el andlisis es el siguiente:

Negocio Metallrgico:

VARIACION
01-01-2016 01-01 - 2015
ESTADO DE RESULTADOS (MMS) 31-12-2016 31-12-2015 e o
Ingresos de explotacion 329.740 366.360 (36.620) -10,0%
Costos de explotacion (275.082) (301.100) 26.018 -8.6%
Ganancia bruta 54.658 65.260 (10.602) -16,.2%
Ganancia por 17.356 30.685 (13.329) -43,4%

actividades operacionales

Los ingresos por ventas en el negocio metallrgico, que incluye el negocio individual propio de Elecmetal,
Fundicion Talleres, ME Global (USA) y ME Elecmetal (China) mds la comercializacion de productos fabricados
por terceros bajo especificaciones de Elecmetal, alcanzaron en 2016 a $329.740 millones ($366.360 millones
de 2015) y la variacidn se explica principalmente por menores ventas relacionadas con la menor actividad
minera a nivel mundial.

La ganancia bruta consolidada del negocio metallrgico de 2016 fue de $54.658 millones, que representa una
disminucién de 16,2% en comparacién al afo anterior ($65.260 millones). La ganancia por actividades opero-
cionales consolidada del negocio metaldrgico en 2016 fue de $17.356 millones, comparado con la ganancia
de $30.685 millones de 2015, explicado principalmente por los menores volimenes de venta y los impactos
transitorios asociados a la reorganizacion productiva en Chile que involucra la puesta en marcha de la nueva
planta en Rancagua y el cierre de la planta en Santiago.

En relacién con el desarrollo del negocio, el avance de los proyectos es el siguiente:

i) En China, ME Long Teng Grinding Media (Changshu) Co. Ltd., la filial en ese pais con el socio local de
Elecmetal Longteng Steel Co. Ltd., continda con su proyecto de la planta modular de 420.000 toneladas
de bolas de molienda. En 2016 se completd la cuarta fase de la planta de bolas y, continuando con el
desarrollo de soluciones integrales para nuestros clientes, esta filial construyd en la misma propiedad una
planta de Gltima tecnologia para la fabricaciéon de barras de molienda de calidad superior y alto desem-
peno que ME Elecmetal comenzé a comercializar el ano 2016.
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i) En Chile, Elecmetal completd en 2016 el proyecto de modernizacion de su planta de repuestos de acero
en Rancagua, incorporando la mds moderna fecnologia y equipos de Ultima generaciéon, ademds de la
aplicacién de mejoras de procesos como resultado de su conocimiento y experiencia al contar con una
amplia red de plantas a lo largo del mundo. A partir de julio de este ano, esta Planta produce todo el volu-
men traspasado desde la planta de Santiago, la cual cerrd sus operaciones con fecha 30 de junio de 2016.

Negocio de Envases (Cristalerias de Chile individual):

VARIACION
ESTADO DE RESULTADOS (MM$) g: ) ?; ) :g:z g: ) ?; ) gg:g - -
Ingresos de explotacion 126.717 123.282 3.435 2,5%
Costos de explotacion (87.144) (85.038) (2.106) 2,5%
Ganancia bruta 39.573 38.244 1.329 3,5%
Ganancia por 27.229 26.451 778 2,9%

actividades operacionales

Los ingresos por venta del negocio de envases de vidrio en 2016 alcanzaron a $126.717 millones, un 2,8% supe-
rior a los ingresos del afio anterior ($123.282 millones). La ganancia bruta del periodo fue de $39.573 millones,
que es 3,5% superior al 2015 ($38.244 millones). La ganancia de actividades operacionales de 2016 fue de
$27.229 millones, que es 2,9% superior al resultado del afo anterior ($26.451 millones).

El resultado total consolidado de Cristalerias de Chile S.A. al 31 de diciembre de 2016 fue una ganancia de
$39.147 millones, que representa un aumento de 23% en comparacion al afo anterior, explicado por mejores

resulfados operacional y no operacional.

Negocio Vitivinicola (Viiia Santa Rita y filiales):

VARIACION
ESTADO DE RESULTADOS (MMS) 92 ARl s "
Ingresos de explotacion 166.247 1564.603 11.644 7,5%
Costos de explotacion (97.097) (89.857) (7.240) 81%
Ganancia bruta 69.150 64.746 4.404 6,8%
Ganancia por 18.994 15.657 3.337 21,3%

actividades operacionales

Los ingresos por ventas de Vifa Santa Rita y sus filiales en el ejercicio 2016 alcanzaron un total de $166.247 mi-
llones, que se compara con los $154.603 millones del aio 2015,y comprenden la venta de vinos en el mercado
nacional y de exportaciones, venta de licores y otras.

En relacion a las exportaciones consolidadas, las ventas valoradas de Vina Santa Rita y sus filiales en el ano
2016 alcanzaron los US$ 113,3 millones lo que representd un aumento de 5,7% respecto del ejercicio anterior.
El volumen de las exportaciones en el periodo alcanzé un total de 3.503 mil cajas, que es 12,4% superior a las
exportadas en el 2015. A nivel consolidado el precio promedio alcanzd a US$32,4 por caja, que representa una
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disminucién de 5,8% respecto del precio promedio del aino anterior, explicado principalmente por diferencia
de mix y por la devaluacién de monedas como la Libra, el Délar Canadiense y el Euro.

En el mercado nacional, el volumen de ventas de 2016 alcanzd a 87,5 millones de litros, lo que representa un
aumento de 7,9% respecto del ejercicio anterior. Las ventas valoradas en el mercado nacional alcanzaron una
facturacion de $82.247 millones, que significa un aumento de 9,4% comparado con la obtenida en 2015.

La ganancia bruta del periodo fue de $69.150 millones, que es 6,8% superior a la del afio 2015 ($64.746 millo-
nes). La ganancia de actividades operacionales de 2016 fue de $18.994 millones, que es 21,3% superior a la
del ejercicio anterior ($§15.657 millones).

El resultado total consolidado de S.A.Vifa Santa Rita al 31 de diciembre de 2016 fue una ganancia de $14.388
millones, que es 15,9% superior a la del 2015 ($12.411 millones) explicado por el mejor resultado operacional
que es compensado en parte por un menor resulfado No operacional.
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Los principales indicadores a Diciembre de 2016 han fenido el siguiente comportamiento

INDICES DE LIQUIDEZ

- Lliguidez Corriente: Este indice de 18,53 se explica por el alto nivel de los activos corrientes respecto a los
pasivos corrientes.

- Razén Acida: Este indice de 0,83 se explica porque la deuda corriente es mayor a los recursos liquidos al 31
de diciembre de 2016.

INDICES DE ENDEUDAMIENTO
- Endeudamiento: Este indice de 0,03 Se explica porque al 31 de diciembre de 2016, quedo registrada la
deuda por la disminucién de capital aprobada en junta extraordinaria de accionistas del 03 de noviembre

de 2016..

- Endeudamiento de Corto Plazo: El indice de endeudamiento alcanza a 1,00 respecto de la deuda total,
debido a que no hay deuda de largo plazo

- Endeudamiento de Largo Plazo: Este indice alcanzé a un 0,00, debido a que no hay deuda de largo plazo
Cobertura de Gastos Financieros: No aplica

INDICES DE RENTABILIDAD

Rentabilidad del Patrimonio: Este indice alcanza a 0,21 debido a la utilidad generada en el gjercicio 2016.
- Renfabilidad del Activo: Este indice alcanza 0,20 debido a la utilidad generada en el ejercicio del 2016.
- Rendimiento Activos Operacionales: Este indice alcanza a 0,00.

- Retorno de Dividendos (cifras en US$, centavos): Este indice de 0,00, dado que no se han pagado dividen-
dos en Ultimos 12 meses.

- Resultado por Accién (cifras en USS$, centavos): Este indice alcanza a 0,00

- Valor Bursdtil de la Accidn (cifras en $): El valor de la accién disminuyo en $ 1,87 en relacion a diciembre
del 2015 guedando al 31 de diciembre de 2016 en $ 25,23.
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3. ANALISIS DE LOS FLUJOS DE FONDOS
Durante el ejercicio 2016 el saldo del efectivo y efectivo equivalente alcanzd un saldo de M$ 1.687.865

En relacién a lo anterior, es importante hacer notar que el flujo neto positivo originado por las actividades de
la operacion por M$ 1.729.056 se explica principalmente por, dividendos recibidos de M$ 1.855.186, intereses
recibidos por M$ 348.962, compensado por pagos a proveedores de M$ 250.746 y pago de intereses por M$
183.458.

Las actividades de financiamiento tuvieron un flujo neto negativo de M$ 38.544.021.743, lo que se explica prin-
cipalmente por la compra de acciones propias por M$ 810.489 y el pago de la disminucidn de capital por M$
31.716.964 y por el pago del crédito con Banco Consorcio obtenido durante el mes de enero de 2015, utilizado
en la suscripcion de acciones de CSAV por M$ 6.000.000.

Las actividades de inversidon presentan un flujo neto positivo de M$ 37.612.365, lo anterior se explica por la
venta de las acciones de SM SAAM S.A en enero de 2016.

4. ANALISIS DE LOS RIESGOS DE MERCADO

El riesgo de mercado de Marinsa, al ser esta una Sociedad de Inversiones, viene dado por 10s riesgos propios
del mercado de las empresas en las que esta Sociedad posee acciones. A la fecha, la inversion en Cia.
Electrometallrgica S.A. y sus filiales, representa el 48.26% de sus activos y la inversidén en CSAV S.A., representa
el 47.84% de ellos. (ambas sociedades andnimas abiertas inscritas y sujetas a la fiscalizacion de la Superinten-
dencia de Valores y Seguros).
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INDICES FINANCIEROS BALANCE MARINSA

DIC-16 DIC-15

Activos Circulantes
Liquidez Corriente (2) = 18,53 274,84
Pasivos Circulantes

Recursos Disponibles
Razon Acida (2) = 0,83 1,58
Pasivos Circulantes

Total Pasivo Exigible

Endeudamiento = 0,03 0,07
Patrimonio
Deuda Corto Plazo
1,00 0,04
Deuda Total
Deuda Largo Plazo
0,00 0,96
Deuda Total
Resultado antes de
Cobertura Gastos Financieros (3) = Impuestos e Infereses 1.291,94 -147,09

Gastos Financieros

Resultado del Ejercicio
Rentabilidad Patrimonio = 0,21 0,54
Patrimonio Promedio

Resultado del Ejercicio
Rentabilidad del Activo = 0,20 -0,40
Activos Promedio

Resultado Operacional
del Ejercicio
Rendimiento Activos Operacionales = 0,00 0,00

Activos Operacionales Promedio (1)

Dividendos Pagados

Retorno de Dividendos en los (itimos 12 meses

i = 0,00 0,00
(Cifras en pesos) Precio de Mercado
de la Accion
Resultado por Acci6n ) Resultado del Ejercicio 5 80 2396
(Cifras en pesos) Ndmero de Acciones
Valor Bursatil de la accién _ 25,23 27,10

(Cifras en pesos)

(1) Se consideran Activos Operacionales; Total de Activos menos Impuesto Diferidos e Intangibles

(2) Las principales variaciones de los indices de liquidez se producen debido a: i) Disminucion de los activos producto de la venta de SM SAAM v i) El
incremento de pasivos corrientes, producto del registro de la obligacion de reparto de capital pendiente de pago al 31 de diciembre.

(3) La variacion en el indice de coberturas de gastos financieros se produce porque la sociedad durante el periodo 2016 no mantiene deudas financieras.
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TOTAL DE ACTIVOS A: DIC-16 DIC-15

(Cifras en miles de $)

Corrientes 37.630.298 61.011.772
No Ccorrientes 35.099.967 35.076.618
Total Activos 72.730.265 96.088.390

Inversiones en Asociadas:
Inversiones, venta (compra) 37.612.365 (12.143.736)
Resultados Nefos 3.389.840 3.5565.061
Estado de Resultado
(Cifras en miles de USD )
Ingresos de Explotacion:
Inversiones y otros 348.963 61.784
Costos de Explotacion: (575.373) (292.586)

Costos de:

Administracion - -

Financiero (12.958) (445.980)
Resultados:
Operacional (226.417) (292.586)
No Operacional 16.954.408 (65.752.294)
RAIIDA ¢ IE (2) 16.740.950 (65.598.900)

Impuesto a la Renta - -

Pérdida / Utilidad atribuible a los accionistas 16.727.997 (66.044.880)

(2) Resultado antes de impto, intereses, depreciacion, amortizaciones, e items extraordinarios.
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ANEXO A
HECHOS RELEVANTES

Durante el periodo 1° de enero a 31 de diciembre de
2016, Maritima de Inversiones S.A. informé como he-
chos esenciales lo siguiente:

1. Confecha 11 de enero de 2016: venta de acciones.

Con esta fecha, Maritima de Inversiones S.A. ha
fransferido al Grupo Luksic la fotalidad de su par-
ficipacion en Sociedad Matriz SAAM S.A., consis-
tente en 716.016.838 acciones, equivalentes a
aproximadamente un 7,35% de capital social, a
un precio de $52,53 por accion.

2. Con fecha 10 de marzo de 2016: proposicion del
Directorio de disminucién de capital.

De acuerdo con lo dispuesto por la Circular N°660,
de fecha 22 de octubre de 1986, de vuestra Super-
infendencia, y debidamente facultado, cumplo
con informar a esta Superintendencia, con caréc-
ter de hecho esencial, que en Sesidn celebrada
con fecha 10 de marzo de 2016, el
—con motivo de la disponibilidad de fondos que
significd para la Compania la venta de su partici-
pacién accionaria en Sociedad Matriz SAAM S A,
y fomando en consideracién el mejor interés so-
cial- acord6é convocar a Junta Extraordinaria de
Accionistas de Maritima de Inversiones S.A. para
el dia 27 de abril de 2016, a celebrarse inmedia-
tamente a continuacién de la Junta Ordinaria de
Accionistas convocada para las 10:00 horas, en
El Club 50, ubicado en Aw. El Golf N° 50, comuna
de Las Condes, Santiago, con el objeto de pronun-
ciarse sobre las siguientes materias:

Directorio

() Disminucién del capital de la Companiia en
la cantidad en délares de los Estados Unidos de
América equivalente de $32.000.000.000 o bien
en el monto que acuerde la Junta, y su devolucion
a los senores accionistas, sin alterar el nGmero de
acciones en que se divide el capital;

(iiy Adoptar las reformas de estatutos sociales que
fueran necesarias o convenientes para la materio-

74 memoria anual 2016

lizacién de las decisiones que resuelva la Junta;

(iii) Facultar ampliomente al Directorio y/o al Ge-
rente General de la Compania para que resuelvan
e implementen todos los aspectos, modalidades y
detalles que puedan presentarse en relacién con
los acuerdos y reformas de estatutos que se adop-
ten en la Junta; y

(iv) Adoptar fodos los demds acuerdos que fueren
necesarios o convenientes para la materializaciéon
de las decisiones y reformas de estatutos que re-
suelva la Junta.

3. Con fecha 27 de abril de 2016; varios hechos rela-
tivos a Junta Ordinaria de accionistas.

I. Eleccion de Directorio

En la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada con
fecha de hoy se procedid a elegir a los miembros del
Directorio de la Sociedad por un nuevo periodo es-
tatutario de tres anos. Resultaron elegidos los sefo-
res Juan Anfonio Alvarez Avendafo, Arturo Claro Fer-
néndez, Cirilo Elton Gonzdlez, José Ignacio Figueroa
Elgueta, Luis Grez Jorddn, Anibal Irarrdzabal Riesco y
Pedro Pellegrini Ripamonti.

El sehor Pellegrini Ripamonti fue elegido como Direc-
for Independiente.

Il. Designacion de Presidente y Vicepresidente del
Directorio y de Miembros del Comité de Directores
En Sesién de Directorio celebrada a continuaciéon de
la Junta Ordinaria de Accionistas mencionada en el
punto anterior, fueron designados como Presidente y
Vicepresidente del Directorio los senores Juan Antonio
Alvarez Avendaio y Luis Grez Jordd@n, respectivamente.

Asimismo, en dicha reunién el Director Independiente
senor Pedro Pellegrini Ripamonti procedié a designar
a los Directores sefores Arturo Claro Ferndndez y Luis
Grez Jordd@n, para infegrar, junto a él, el Comité de Di-
rectores de la Sociedad.



lll. Designacioén de Presidente y Vicepresidente del
Comité de Directores

En Sesidén del Comité de Directores celebrada a con-
finuacién de la reunién del Directorio mencionada
en el punto anterior, se designd Presidente de dicho
Comité al senor Pedro Pellegrini Ripamonti y Vicepre-
sidente al senor Arturo Claro Ferndndez.

IV. Otros acuerdos de la Junta Ordinaria de Accio-
nistas celebrada el 27 de abril de 2016

A continuacioén, se resumen los demds acuerdos prin-
cipales adoptados en la citada Junta Ordinaria:

a) Se aprobaron la Memoria, Balance y demas Esta-
dos Financieros, asi como el respectivo informe de
la Empresa de Auditoria Externa, correspondientes
al Ejercicio 2015.

b) Se fijaron las remuneraciones del Presidente y Di-
rectores para el Ejercicio 2016.

c) Se fijaron las remuneraciones del Comité de Direc-
tores para el Ejercicio 2016 y se determind el pre-
supuesto de gastos de dicho Comité, sobre el cuall
se dard cuenta en la préxima Junta Ordinaria de
Accionistas.

d) En lo que se refiere a la Empresa de Auditoria Ex-
terna para el gjercicio 2016, la Junta designd a la
firma Deloitte Auditores y Consultores Ltda.

e) Se designaron nuevamente los periddicos el "Dio-
rio Financiero” de Santiago y “El Mercurio” de Val-
paraiso para publicar los avisos de citacién a Jun-
ta de Accionistas.

4. Con fecha 27 de abril de 2016; acuerdo de Junta

Extraordinaria de Accionistas de disminucion vy re-
parto de capital.

De acuerdo con lo dispuesto por la Circular N°660,
de fecha 22 de octubre de 1986, de vuestra Super-
infendencia, y debidamente facultado, cumplo
con informar a esta Superintendencia, con caréc-
fer de hecho esencial, que en Junta Extraordina-
ria de Accionistas de Maritima de Inversiones S.A.
celebrada con esta fecha, se acordd la disminu-
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cién del capital social en 47.831.870,97 ddblares
de los Estados Unidos de América, esto es, des-
de 387.393.116,79 ddlares de los Estados Unidos
de América, dividido en 2.839.055.116 acciones,
de una misma y Unica serie, sin valor nominal, a
339.561.245,82 ddlares de los Estados Unidos de
América, dividido en igual nimero y tipo de accio-
nes, esfo es, 2.839.055.116 acciones, de una mis-
ma y Unica serie, sin valor nominal.

La disminucién de capital acordada se llevard a
efecto mediante el reparto a los senores accio-
nistas de dicha suma en su equivalente en pesos,
moneda de curso legal, segln el tipo de cam-
bio observado publicado con fecha de hoy en
el Diario Oficial de 669,01 pesos por délar, a pro-
rrata de su respectiva participaciéon en el capital
social, de acuerdo al nUmero de acciones que
posean inscritas en el Registro de Accionistas a
la medianoche del quinto dia hdbil anterior a la
fecha del repartfo.

De esta forma, los sefores accionistas tendrén de-
recho a recibir, a fitulo de devolucién de capital,
la cantidad de 11,2713556773 pesos, moneda de
curso legal, por accidn, que —previa obtencion de
las aprobaciones pertinentes y del cumplimiento
de los demds trdmites previstos en la normativa
legal y reglamentaria aplicable- serd pagadera
en la fecha que acuerde el Directorio, al que le
qguedaron conferidas al efecto amplias facultades.

. Con fecha 8 de junio se comunicé como hecho

esencial renuncia del Director Sr. Anibal Irarrézabal
Riesco al cargo de Director de Maritima de Inver-
siones S.A.

. Con fecha 14 de Julio de 2016; Reparto de Capital.

De acuerdo con lo dispuesto por la Circular N°660,
de fecha 22 de octubre de 1986, de vuestra Su-
perintendencia, y debidamente facultado, cum-
plo con informar a vuestra Superintendencia que
en Sesion celebrada con esta fecha, 14 de julio
de 2016, el Directorio de la Companiia aprobéd el
pago de un reparto de capital por la cantidad de
11,2713556773 pesos, moneda de curso legal, por
accién, a efectuarse a contar del dia 25 de julio
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de 2016, fodo ello con cargo a la disminucién de
capital aprobada por la Junta Extraordinaria de
Accionistas de la Compania celebrada el pasado
27 de abril de 2016.

Tendrdn derecho a percibir dicho reparto los ac-
cionistas de la Compania a prorrata de su respec-
tiva participacién en el capital social, de acuerdo
al nUmero de acciones que posean inscritas en el
Registro de Accionistas a la medianoche del quin-
to dia habil anterior a la fecha del reparto, esto es,
a la medianoche del dia 19 de julio de 2016.

Se deja constancia que quedardn excluidas de
dicho reparto las 24.050.121 acciones de propia
emision, las cuales se encuentran actualmente
en manos de la Compafia a consecuencia del
ejercicio del derecho a retiro producido con la ad-
quisicion por el controlador de més del 95% de las
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acciones de la Compania, en conformidad a lo
dispuesto en el articulo 71 bis de la Ley de Socie-
dades Anénimas.

El aviso a que se refiere la Seccién Il de la citada
Circular 660 se publicaré el dia 15 de julio de 2016,
en el "Diario Financiero” de Santfiago y en “El Mer-
curio” de Valparaiso.

Se adjunta formulario N°2 que establece la misma
Circular N°660, debidamente llenado y firmado
por el suscrito.

. Con fecha 2 de agosto de 2016; acuerdo de citar

a Junta Extraordinaria de Accionistas.

Con fecha 1° de agosto de 2016, el Directorio de
Maritima de Inversiones S.A. acordd convocar a
una junta extroordinaria de accionistas para el 26




de agosto de 2016, a fin de proponer modificar los
estatutos de modo que el capital de la sociedad
quede expresado en pesos chilenos (en vez de
délares de los Estados Unidos de América).

. Con fecha 17 de octubre de 2017; proposicidn del
Directorio de disminucién de capital.

En Sesidn celebrada con fecha de hoy, el Direc-
forio acordd convocar a Junta Extraordinaria de
Accionistas de Maritima de Inversiones S.A. para el
dia 3 de noviembre de 2016 a las 11:00 horas, en
Hendaya 60, piso 15, Las Condes, Santiago, con el
objeto de pronunciarse respecto de las siguientes
materias:

() Disminucién del capital de la Companiia en
$1.700.000.000 o bien en el monto que acuerde
la Junta, y su devolucion a los sefores accionistas,
sin alterar el nUmero de acciones en que se divide
el capital;

(i) Adoptar las reformas de estatutos sociales que
fueran necesarias o convenientes para la materio-
lizacién de las decisiones que resuelva la Junta;

(iiiy Facultar ampliamente al Directorio y/o al Ge-
rente General de la Compania para que resuelvan
e implementen todos los aspectos, modalidades y
detalles que puedan presentarse en relacién con
los acuerdos y reformas de estatutos que se adop-
ten en la Junta; y

(iv) Adoptar fodos los demds acuerdos que fueren
necesarios o convenientes para la materializacion
de las decisiones y reformas de estatutos que re-
suelva la Junta.

. Con fecha 3 de noviembre de 2017; acuerdo de
Junta Extraordinaria de Accionistas de disminu-
cion y reparto de capital.

Se informd que de acuerdo con lo dispuesto por
la Circular N°660, de fecha 22 de octubre de 1986,
de vuestra Superintendencia, y debidamente fo-
cultado, cumplo con informar a esta Superinten-
dencia, con cardcter de hecho esencial, que
en Junta Extraordinaria de Accionistas de Ma-
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ritima de Inversiones S.A. celebrada con esta fe-
cha, se acordd la disminucién del capital social
en 1.700.000.000 pesos, moneda de curso legal,
esto es, desde 243.111.095.820 pesos, moneda de
curso legal, dividido en 2.839.055.116 acciones,
de una misma y Unica serie, sin valor nominal, a
241.411.095.820 pesos, moneda de curso legal,
dividido en igual nimero vy fipo de acciones, esto
es, 2.839.055.116 acciones, de una misma y Unica
serie, sin valor nominal.

La disminucién de capital acordada se llevard a
efecto mediante el reparto a los sefores accio-
nistas de dicha suma, a prorrata de su respectiva
participacion en el capital social, de acuerdo al
ndmero de acciones que posean inscritas en el
Registro de Accionistas a la medianoche del quin-
to dia hdbil anterior a la fecha del reparto.

De esta forma, los sefores accionistas tendrén de-
recho a recibir, a titulo de devolucién de capital, la
cantidad 0,5987907704 pesos, moneda de curso
legal, por accién, que —previa obtencién de las
aprobaciones pertinentes y del cumplimiento de
los demads trdmites previstos en la normativa legal
y reglamentaria aplicable- serd pagadera en la
fecha que acuerde el Directorio, al que le queda-
ron conferidas al efecto amplias facultades.

. Con fecha 5 de diciembre de 2016; reparto de co-

pital, fecha de reparto y ofros antecedentes.

Se informd que de acuerdo con lo dispuesto por
la Circular N°660, de fecha 22 de octubre de 1986,
de vuestra Superintendencia, y debidamente fo-
cultado, cumplo con informar a vuestra Superin-
fendencia que en Sesidn celebrada con esta fe-
cha, 5 de diciembre de 2016, el Directorio de la
Compania aprobd el pago de un reparto de capi-
tal por la cantidad de 0,5987907704 pesos, mone-
da de curso legal, por accién, a efectuarse a con-
tar del dia 3 de enero de 2017, todo ello con cargo
a la disminucién de capital aprobada por la Junta
Extraordinaria de Accionistas de la Compahia ce-
lebrada el pasado 3 de noviembre de 2016.

Tendrdn derecho a percibir dicho reparto los ac-
cionistas de la Compania a prorrata de su respec-
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tiva participaciéon en el capital social, de acuerdo
al nimero de acciones que posean inscritas en el
Registro de Accionistas a la medianoche del quin-
to dia habil anterior a la fecha del reparto, esto es,
a la medianoche del dia 28 de diciembre de 2016.

Se deja constancia que quedardn excluidas de
dicho reparto las 24.050.121 acciones de propia
emision, las cuales se encuentran actualmente
en manos de la Compaiia a consecuencia del
ejercicio del derecho a retiro producido con la ad-
quisicién por el controlador de mds del 95% de las
acciones de la Compania, en conformidad a lo
dispuesto en el articulo 71 bis de la Ley de Socie-
dades Anénimas.

El aviso a que se refiere la Seccidn Il de la citada
Circular 660 se publicard el dia 23 de diciembre
de 2016, en el "Diario Financiero” de Santiago y en
“El Mercurio” de Valparaiso.

. Con fecha 22 de diciembre de 2016; Se modifica

informacién remitida a la Superintendencia con
fecha 5 de diciembre de 2016, con motivo del fe-
riado legal del préximo 2 de enero de 2017.

Se hizo referencia a la carta de fecha 5 de diciem-
bre de 2016, remitida a vuestra Superintendencia
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de acuerdo con lo dispuesto por la Circular N°660,
de fecha 22 de octubre de 1986, por la que se in-
formd sobre el préximo reparto de capital a dis-
fribuirse por Maritima de Inversiones S.A. a contar
del préximo 3 de enero de 2017, de acuerdo con lo
acordado por el Directorio el pasado 5 de diciem-
bre de 2016, de conformidad con la disminucién
de capital aprobada en la Junta Extraordinaria de
Accionistas de 3 de noviembre de 2016. A dicha
carta se adjuntd el correspondiente formulario N°2
que contempla la citada Circular N°660, debido-
mente llenado y firmado.

Con motivo de la nueva ley, ya aprobada por el
Congreso Nacional con fecha 21 de diciembre de
2016 y que se encuentra ad-portas de ser promul-
gada y publicada, el préximo 2 de enero de 2017
serd feriado legal. A consecuencia de ello, se ade-
lanta en un dia la fecha que determina qué ac-
cionistas fendrdn derecho a percibir el reparto de
capital anunciado por la Compania conforme a
lo indicado. Los demds antecedentes informados
del reparto se mantienen inalterables.

A consecuencia de lo anterior, por la presente car-
ta se vuelve a informar, con el sélo cambio antes
indicado, los antecedentes del reparto de capital
indicado.
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ANEXO B
COMPANIA ELECTRO METALURGICA S.A.
ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS DE SOCIEDAD ASOCIADA

De acuerdo a las normas de la Superintendencia  completa, pueden ser consultfados en Maritima de
de Valores y Seguros, la Norma de Cardcter Gene-  Inversiones S.A., en la Superintendencia de Valores
ral N° 30, detallamos a contfinuacién un resumen de  y Seguros y en Bolsas de Valores. Los mencionados
los Estados Financieros Consolidados de las Socieda-  Estados Financieros, fueron revisados por Auditores
des Coligadas. Dichos Estados Financieros en forma  Externos.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 31/12/2016 31/12/2015
M$ M$

Activos
Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes al efectivo 56.949.899 62.922.655
Deudores Comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 172.319.198 173.164.359
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 3.396.072 1.139.298
Otros Activos Corrientes 215.752.918 187.544.846

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién 4.617.164
clasificados como disponibles para la venta O -

Total Activos Corrientes 453.035.251 424.771.158
Activos No Corrientes

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacién 64.547.804 69.927.155
Propiedades Plantas y Equipos 367.674.588 359.453.972
Activos por impuestos diferidos 8.037.531 5.267.378
Otros Activos no Corrientes 19.604.811 23.738.123
Total Activos No Corrientes 459.864.734 458.386.628
Total Activos 912.899.985 883.157.786

Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes 63.122.944 38.408.196
Cuentas comerciales y ofras cuentas por pagar, corrientes 107.056.702 111.411.273
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 3.138.079 3.479.590
Otros pasivos corrientes 18.151.021 23.939.068
Total Pasivos Corrientes 191.468.746 177.238.127
Pasivos No Corrientes

Otros pasivos financieros, no corrientes 222.780.676 213.478.957
Otros pasivos no corrientes 40.112.585 40.897.335
Total Pasivos No Corrientes 262.893.261 254.376.292
Total Pasivos 454.362.007 431.614.419
Patrimonio

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 321.118.221 320.291.002
Participaciones no controladoras 137.419.757 131.252.365
Total Patrimonio 458.537.978 451.543.367
Total Pasivos y Patrimonio 912.899.985 883.157.786
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 31/12/2016 31/12/2015

M$ M$

Ingresos de Actividades Ordinarias 619.585.568 640.196.949
Costos de Ventas -457.722.691 -474.527.226
Margen bruto 161.862.877 165.669.723
Ganancia (Pérdida) antes de impuestos 60.835.429 60.005.636
Resultado por impuesto a las ganancias -12.326.184 -13.281.876
Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones continuadas 48.509.245 46.723.760
Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones descontinuadas - -

Ganancia (Pérdida) 48.509.245 46.723.760
Ganancia (Pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora 31.012.545 32.526.728
Ganancia (Pérdida) atribuible a participaciones no controladoras 17.496.700 14.197.032
Ganancia (Pérdida) 48.509.245 46.723.760
FLUJO DE EFECTIVO 31-12-2016 31-12-2015

M$ M$

Flujo de efectivo procedente de actividades de operacion 32.296.505 73.537.754
Flujo de efectivo procedente de actividades de inversion -49.393.743 -83.342.809
Flujo de efectivo procedente de actividades de financiacion 12.689.918 -13.401.568
Efectos de la variacion de la tasa de cambio -1.565.436 4.193.078
Incremento (disminucién) neto efectivo y equivalente al efectivo -5.972.756 -19.013.545
Efectivo y equivalentes al efetivo al principio del periodo 62.922.655 81.936.200
Efectivos y equivalentes al efectivo al final del periodo 56.949.899 62.922.655
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COMPANIA ELECTRO METALURGICA S.A.
SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Los saldos de cuentas por cobrar, cuentas por pagar  Las transacciones comerciales que se realizan con
y tfransacciones con empresas relacionadas no con-  estas sociedades se efectdan a los precios corrientes
solidadas al 31 de diciembre de 2016y 2015 se expo-  en plaza y en condiciones de mercado.

nen a confinuacion.

CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS, CORRIENTE

PAIS NO
RUT SOCIEDAD oS, NATURALEZA  MONEDA CORRIENTE cORMATE
RELAGION 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2016 31-12-2015
CIA. SUD AMERICANA ACCY/O
99016000-7 5 \ApORES S.A. CHLE  precrorcomun  PESOS - 331 - :
EMBOTELLADORAS ACCY/O
763056201 JEOOLBORS CHLE  preeonooyuy  PESOS 17545 7967 - .
) ACCY/O
5078702-8  ANDRES NAVARRO HAUSSLER CHLE ooy PESOS 5.426 . 3
77526480-2 COMERCIALIZADORA NOVAVERDE ~ CHILE ACCY/0 PESOS  17.864 S .
DIRECTOR COMUN :
91144000-8 EMBOTELALDORA ANDINA S.A CHILE ACCY/0 PESOS  616.614 i i .
A DIRECTOR COMUN :
99573760-4 OLIVOS DEL SUR S.A CHILE ACCY/0 PESOS 483186 335003 - .
A DIRECTOR COMUN : :
SOC. AGRICOLA VINEDOS ACCY/O
77489120 01 LIPEUMO LTDA CHLE  precrorcomun  PESOS 130 - - :
COLIGADA
0 RAYEN CURA SAL.C. ARGENTINA  COLICADA USD 792400 7783 - .
ACCY/O
87001500-3 QUIMETAL INDUSTRIAL S A. CHIE  ppccCtd | PESOS i 9 - .
SUD AMERICANA ACCY/O
920480004 ) SENCIAS MARITIMAS S.A. CHLE  precrorcomun  PESOS - 40982 - -
i ACCY/O
965122001 VINEDOS EMILIANA SA. CHLE  poemVO 1 PESOS 450271 S .
; COLIGADA
89150900-6 VINA LOS VASCOS S.A. CHILE N, PESOS 600825 331830 - .
76093016-4 ELEC-METALTECH JV LTDA. CHILE Dll:ll?LEI?;A PESOS  329.223 329223 i .
76902190-6 ESCO-ELECMETAL FUNDICION LTDA.  CHILE DT[LLEI/(\:%A PESOS 79393 76,024 : .
769021906 ESCO-ELECMETAL FUNDICION LTDA.  CHILE FILIAL DIRECTA UF i S 2,012,174
65625180-8 FUNDACION CLARO VIAL CHLE  COLIGADAINDIRECTA  PESOS i S .
ACCIONISTA
96640360-0 QUEMCHI SA. CHILE O PESOS : 2358 - .
) ACCIONISTA
94660000-8 MARITIMA DE INVERSIONES SA. CHILE oSS PESOS i 2358 - .
96539380-3 EDICIONES FINANCIERAS SA. CHILE COLIGADA PESOS 3.195 2074 - .
78744620-5 EDICIONES E IMPRESOS SA. CHILE COLIGADA PESOS i 915 - .
96566900-0 NAVARINO SA. chie  ACCYODIRECTOR  prong : 2358 - .
COMUN
Totales 3.396.072 1.139.298 -  2.012.174




CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS, CORRIENTE

PAIS NO
RUT SOCIEDAD onoey  NATURALEZA  MONEDA CORRIENTE CORMENTE
RELAGION 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2016 31-12-2015
0 RAYEN CURA SAL.C ARGENTINA COLIGADA INDIRECTA  USD 39159 105964 - .
76380217-5 CSAVPORTACONTENEDORES SPA  CHILE  COLIGADAINDIRECTA  PESOS . 26304 - .
EMBOTELLADORAS ACCY/O
763056201 THOOELORS CHIE  peeanmduuy  PESOS 38214 6393 - .
ACCY/O
76938100-7 GTD NEGOCIOS SA. CHLE VO PESOS 115022
77526480-2 COMERCIALIZADORANOVAVERDE ~ CHILE ACCY/0 PESOS 846
DIRECTOR COMUN
91144000-8 EMBOTELLADORA ANDINA S.A. cHle  ACC Yé%,a'SISCTOR PESOS 17.037
76028758k NORGISTICS CHILE SA. CHILE  COLIGADAINDIRECTA  PESOS 5474 158535 - .
76093016-4  ELECMETALTECH JV CHILE FLALDIRECTA  PESOS 172054 182512 - .
76902190-6 ESCO-ELECMETAL FUNDICION LTDA.  CHILE FLALDIRECTA  PESOS 925068 740107 - .
ACCY/O
79753810-8 CLAROY CIA. CHLE iy PESOS . 3079 - .
87001500-3 QUIMETAL INDUSTRIAL S.A CHILE ACCY/O PESOS 53739 64327 - .
A DIRECTOR COMUN : :
891509006 VINA LOS VASCOS SA. CHLE  COLIGADAINDIRECTA PESOS 133483 10466 - .
79737090-8 ANDROMEDA INVERSIONES SA. CHLE  COLIGADAINDIRECTA  PESOS i . 30.992
79623380-7 FORESTAL ATLANTIDA CHILE  COLIGADAINDIRECTA  PESOS i S 17.099
78049840-8 HAPAG LLOYD CHILE CHILE  COLIGADA INDIRECTA  PESOS i 266 - .
96561610-1  INMOBILIARIA ESTORIL S.A. CHLE  COLIGADAINDIRECTA  PESOS i . 42.419
79700040-1  INVERSIONES POCURO S.A. CHILE  COLIGADAINDIRECTA  PESOS i S 20,366
98512200-1 VINEDOS EMILIANA S.A. CHLE  COLIGADAINDIRECTA PESOS 44339 43468 - .
83628100-4 SONDASA. CHLE  COLIGADAINDIRECTA  PESOS i S 19817
SUD AMERICANA ACCY/O
92048000-4 ) cENGIAS MARITIMAS S.A. CHLE  precrorcomun  PESOS 58880 360.507 - :
94660000-8 MARITIMA DE INVERSIONES S.A CHILE ACCY/0 PESOS 986358 1.145.714 .
A DIRECTOR COMUN : -145.
ACCY/O
96566900-0 NAVARINO SA. CHIE  [oemV0 o PESOS 177086 205696 -
ACCY/O
96640360-8 QUEMCHI SA. CHIE  [oemoV0 PESOS 351198 407938 -
ACCY/O
995737604 OLIVOS DEL SUR S.A. CHIE  poemoV0 PESOS 20122 18024 -
Tofales 3.138.079 3.479.590 - 160.693
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Directorio y administracion clave:

El detalle de las compensaciones pagadas al Directorio y la administraciéon clave de todos los segmentos all
31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

EN MILES DE PESOS 31/12/2016 31/12/2015
Remuneraciones y gratificaciones 7.424.386 7.413.916
Participaciones del Directorio 2.105.932 2.230.602
Honorarios por Dietas del Directorio 132.293 109.843
Total 9.662.611 9.754.361
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ANEXO C
DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

MARITIMA DE INVERSIONES S.A.
Declaracion de Responsabilidad

Los suscritos en su calidad de Directores y Gerente General de Maritima de Inversiones S.A., domiciliados en
Hendaya 60 piso 12, Santiago, declaramos bajo juramento que los datos contenidos en la presente memoria
correspondiente al ejercicio 2016 son la expresion fiel de la verdad, por lo que asumimos nuestra responsabili-
dad segln corresponda.

/ ,-f/) rd
' I_.f'f / i
III"\ {
] ) III Rk g -
o Alvaréz Avendaiio ' Srluis Ggez Jerdan ¢
/ Presidente ded Direclor Vicepresidenje del Diragtorio
RUT: 7.033.770-3 RUT: @ 3881701

Sr. Rﬁdﬂlfomhm

Eerenle Genel
RUT: 4,7 75,0539

En conformidad a la Norma de Cardcter General N° 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la presen-
te memoria fue firmada por la mayoria de los miembros del Directorio de la Sociedad.
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Hendaya N° 60, piso 12
Comuna de Las Condes

Teléfonos: 2 2 331 5058
2 2 331 5005

Banqueros

Banco Saniander
Banco de Chile
Scotiabank

Audifores Externos
Sres. Deloitte Auditores
Consultores Lida.

Asesores Legales
Claro y Cia.
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