XXXl JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE
MARITIMA DE INVERSIONES S.A. CELEBRADA

EL 27 DE ABRIL DE 2015

En Santiago, Republica de Chile, siendo las 10:04 horas del dia 27 de abril de
2015, se llevd a efecto la Junta Ordinaria de Accionistas de “Maritima de
Inversiones S.A.", en el Club El Golf 50, ubicado en Av. El Golf 50, comuna de
Las Condes.

Por ausencia justificada del sefior Presidente, presidi6 esta Junta el
Vicepresidente, don Juan Antonio Alvarez Avendanio, y actudé como secretario el
Gerente General, don Rodolfo Vergara Silva.

En conformidad con lo establecido en el articulo 45 bis del Decreto Ley N° 3.500
de 1980 del Ministerio del Trabajo y Previsién Social (en adelante, “DL 3.500%),
se identificé el representante de la Unica administradora de fondos de pensiones
presente en la sala, don Ernesto Larrain Pérez, por AFP Habitat S.A., a objeto
de dejar constancia en el Acta de su determinacidn por consultas a la asamblea.

1. VOTACION

El sefior Secretario indico que antes de entrar al examen y aprobacién de cada
materia, en virtud de lo dispuesto en el articulo 62 de la Ley sobre Sociedades
Andnimas y la Norma de Caracter General N° 273 de |la Superintendencia de
Valores y Seguros, se debe someter a la decision de los sefiores accionistas la
posibilidad de omitir la votacién individual de una o mas materias y proceder
respecto de eilas por aclamacidon. Para omitir la votacién respecto de cualquier
materia, se requiere la unanimidad de los accionistas presentes.

Considerado este aspecto la Junta por unanimidad aprobdé que todas las
materias sometidas a la decisidon de los sefiores accionistas en esta Junta sean
resueltas por aclamacién o bien por votacién a viva voz 0 mano alzada y
dejando constancia de los votos que se abstengan o rechacen la materia sujeta
a escrutinio, en caso que ella sea aprobada; o dejar constancia de los votos a
favor, en caso que la materia sea rechazada.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del DL 3.500, el sefior Secretario
deja expresa constancia en el Acta de la aprobacién a esta mocién, a viva voz,
por parte de AFP Habitat S.A. a través de su representante autorizado ya
individualizado.

2. CITACION Y AVISO DE CONVOCATORIA

El sefior Secretario expresé que en cumplimiento con lo dispuesto en los
articulos 19 N° 7, 22, 26, 33, 34 y demas pertinentes de los Estatutos Sociales,
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disposiciones aplicables de la Ley N° 18.046 y el Reglamento de Sociedades
Anénimas, el Directorio ha citado a los sefiores Accionistas a Junta Ordinaria.

Agregé que se ha dado cumplimiento a lo establecido en el articulo 34 de dichos
Estatutos, publicando avisos de convocatoria en el “Diario Financiero” y “El
Mercurio” de Valparaiso, los dias 8, 16 y 24 de abril de 2015.

Por acuerdo unanime de |la asamblea se omitié su lectura.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del DL 3.500, el sefior Secretario
deja expresa constancia en el Acta de la aprobacion a esta mocién, a viva voz,
por parte de AFP Habitat S.A. a través de su representante autorizado ya
individualizado.

Dejé constancia asimismo y en conformidad con lo sefialado en el articulo 50 bis
de la Ley 18.046 de Sociedades Andnimas, con fecha 30 de marzo de 2015 el
Comité de Directores revisé y aprobé los Informes de la Empresa de Auditoria
Externa, y el Balance y demas Estados Financieros de la Sociedad bajo
principios IFRS, lo que posteriormente aprobé el Directorio en sesion celebrada
con esa misma fecha, comunicando tal aprobacién a la Superintendencia con
esa misma fecha, 30 de marzo de 2015.

Dejé constancia también que de las publicaciones previstas por la Ley,
aparecidas en la prensa, se han enviado ejemplares a la Superintendencia de
Valores y Seguros y a las Bolsas de Valores, y que en consecuencia, se han
cumplido todas las exigencias requeridas por la Ley y los Estatutos de la
Sociedad para que esta Junta pueda reunirse validamente.

Para los efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 59 inciso final
del Reglamento de Sociedades Anénimas, informé a los sefiores accionistas
que el numero total de acciones emitidas por la Compania, y que se encuentran
integramente suscritas y pagadas a la fecha de la Junta, todas de una misma y
unica serie, asciende a 2.839.055.116.

Manifestd también que, oportunamente se envid por correo a los sefiores
Accionistas la citacion correspondiente en conformidad con el mismo articulo 34
de los Estatutos Sociales ya citado, sefialando en esa citacidén las materias objeto
de la convocatoria y la forma de obtener copia de los documentos que
fundamentan las materias sobre las cuales deberan pronunciarse en esta Junta,
los que, ademas, se pusieron a disposicién de los sefores accionistas en el sitio
de Internet de la Compaiiia. Se les informd, asimismo, en cumplimiento a los
Oficios Circulares N° 718, de 10 de febrero de 2012, y N° 764, de 21 de
diciembre de 2012, ambos de la Superintendencia de Valores y Seguros, que
entre tales documentos se enconfraba disponible la informacion sobre las
empresas de auditoria externa a proponerse a esta Junta Ordinaria y sus
respectivos fundamentos. Ademas, una copia de la Memoria y del Balance
General con sus notas respectivas, incluyendo el dictamen de la Empresa de
Auditoria Externa, fueron puestos a disposicion de los sefiores accionistas y del
publico en general en el sitio en Internet de la Compaiiia como lo establecen los
articulos 54 y 76 de la Ley sobre Sociedades Andénimas. Estos mismos
documentos, conjuntamente con las actas y libros de la Sociedad, han estado a
disposiciéon de los accionistas, en las oficinas de la Administracién, durante los
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15 dias anteriores a la fecha de esta Junta, dando cumplimiento con ello a lo
establecido en el articulo 54 de dicha Ley.

3. PARTICIPACION EN LA JUNTA

El sefnor Secretario dejé constancia que en cumplimiento a lo establecido en el
articulo 103 del Reglamento de la Ley 18.046, pueden participar con derecho a
voz y voto en esta Junta Ordinaria los Accionistas los titulares de acciones
inscritos en el Registro de Accionistas a la medianoche del quinto dia habil

anterior a esta fecha, es decir, inscritos a la medianoche del dia 21 de abril de
2015.

4. AVISO A LA SUPERINTENDENCIA

Agregd que con la antelacidn correspondiente mediante carta se comunico a la
Superintendencia de Valores y Seguros y a las Bolsas de Valores de la citacion
a esta Junta Extraordinaria, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 63 de la Ley
sobre Sociedades Anénimas y a la Norma de Caracter General N°30, de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Se dejé constancia que no se encontraba presente en la sala ningun
representante de la Superintendencia de Valores y Seguros.

5. QUORUM DE ASISTENCIA

El sefior Secretario dejd constancia que concurren a la Junta Ordinaria,
personalmente o debidamente representadas, 2.565.612.215 acciones, cantidad
que representa el 90,368524% de las 2.839.055.116 acciones de la Sociedad
emitidas con derecho a voto. Encontrandose representado un numero
holgadamente mayor de acciones que el exigido por los estatutos sociales para
la celebracién de las Juntas Ordinarias, esto es, mayoria absoluta de las
acciones emitidas con derecho a voto, se declard en consecuencia legalmente
constituida la Junta.

El quérum de asistencia, que ya fue indicado, se registra en la hoja o registro de
asistencia, y se encuentra a disposicién de los sefiores accionistas que deseen
consultarla. De acuerdo al articuic 124 del Reglamento de Sociedades
Anénimas, se adjunta a esta acta la hoja o registro de asistencia, la cual
contiene los nombres de los accionistas presentes y el nimero de acciones que
cada uno posee o representa.

Se deja especial constancia que el nimero de asistentes fue de 9, que poseian
y representaban las citadas 2.565.612.215 acciones. Y se deja constancia,
asimismo, que los accionistas que asistieron, ya sea por si o representados, fue
de 19, los que correspondian a las mismas 2.565.612.215 acciones, y que
constituian el citado quérum de 90,368524%.

6. APROBACION DE PODERES

Debido a la circunstancia que no hubo proceso de calificacién de poderes en
forma previa a la iniciacién de la Junta, se sometié a la consideracion de la
asamblea su aprobacion. Los poderes fueron aprobados por la unanimidad de
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De acuerdo a lo dispuesto por el Articulo 45 bis del DL 3.500, el sefior
Secretario deja expresa constancia en el Acta de la aprobacién a esta mocion, a

viva voz, por parte de AFP Habitat S.A. a través de su representante autorizado
ya individualizado.

7. FIRMA DEL ACTA

El sefor Secretario manifestd que corresponde a la Junta, como es de
costumbre, designar un nimero de accionistas para que tres cualquiera de ellos
firmen, conjuntamente con los sefiores Presidente y Secretario, el Acta de la
presente reunion. La Mesa recibio la proposicidn de algunos nombres para dicho
efecto, los que sometidé a la consideraciéon de la sala, siendo aprobados por
unanimidad. Ellos son los siguientes: don Ernesto Larrain Pérez -representante
de AFP Habitat S.A.-, don Jorge Hernan Silva Leiva, don Fernando Novoa Vera,
don Martin Moya Ruiz y don Arturo Claro Fernandez.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del DL 3.500, el sefior Secretario
deja expresa constancia en el Acta de la aprobacion a esta mocién, a viva voz,
por parte de AFP Habitat S.A., a través de su representante autorizado ya
individualizado.

8. ACTA ANTERIOR

Se dejo constancia que el Acta de la Ultima Junta Ordinaria de Accionistas,
celebrada con fecha 29 de abril de 2014, se encuentra inserta en el Libro de
Actas y firmada por el senor Presidente, el sefor Secretario y tres de los
accionistas designados al efecto. Por lo tanto, de acuerdo con lo previsto en el
Art. 72 de la Ley sobre Sociedades Andnimas, esta Acta se entiende aprobada
desde el momento en que fue firmada y, por este motivo, no procede su lectura.

9. DETERMINACION DE LOS PERIODICOS EN QUE SE PUBLICARAN LOS
AVISOS DE CITACION A JUNTAS DE ACCIONISTAS

Manifiesta el Presidente que para dar cumplimiento al articulo 34 de los
Estatutos Sociales y 59 de la Ley 18.046, se hace necesario que la Junta
determine los periddicos en que deban efectuarse las publicaciones de los
avisos de citacién a Juntas de Accionistas.

Se propuso a la asamblea los periddicos “Diario Financiero” de Santiago y “El
Mercurio de Valparaiso”. Considerada la materia, la Junta aprob6 esta
proposicion por unanimidad.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del DL 3.500, el senor Secretario
deja expresa constancia en el Acta de la aprobacién a esta mocion, a viva voz,
por parte de AFP Habitat S.A. a través de su representante autorizado ya
individualizado.

10. EXPOSICION DEL PRESIDENTE SOBRE LA MEMORIA Y BALANCE
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2014

El senor Presidente expuso los hechos principales concernientes a los negocios
sociales ocurridos durante el ejercicio 2014, dando cuenta del resultado
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Balance Anual, el que registra una utilidad de US$ 26,8 millones que compara
favorablemente con una utilidad de US$ 5,9 millones en el ejercicio anterior.
Explicd que con esto la Compariia ya lleva dos afios de utilidades, después de
una serie de pérdidas cuantiosas.

A continuacion dio una breve cuenta sobre los resultados de las compaiiias en
que la Sociedad mantiene inversiones.

En primer término, se refirié a la marcha de los negocios de Compariia Sud
Americana de Vapores (CSAV), inversion que constituye el 48,79% del activo de
Marinsa. El porcentaje de participacion en CSAV al 31 de diciembre de 2014
alcanza al 5,6881% de las acciones emitidas a esa fecha. Después, como se
vera, se suscribieron algunas acciones adicionales y aumenté levemente el
porcentaje en el mes de enero de este afio.

Cia. Sud Americana de Vapores S.A. (CSAV)

Al 31 de diciembre de 2014 el Resultado de la Controladora ascendié a una
utilidad de US$ 389 millones, lo que representa una mejora de US$ 558 millones
respecto al ejercicio 2013.

La utilidad del afio 2014 se explica principalmente por el reconocimiento del
resultado de la transaccién con Hapag Lloyd que generé una utilidad de US$
819 millones, utilidad que fue compensada en parte por una pérdida de la
operacion del ejercicio de US$ 230 millones, haciendo notar que esta pérdida
incluye el resultado de operaciones descontinuadas -correspondientes al
negocio portacontenedores-, el principal negocio de CSAV, hasta noviembre de
2014. Sin duda el hecho mas importante acaecido el afio 2014 fue la fusion del
negocio de portacontenedores con Hapag Lloyd, el cual ha sido profusamente
informado y difundido por los medios de comunicacion. Con esta fusién CSAV
quedd como propietaria de un 34% de los derechos sociales de la naviera
alemana, esto después de un aumento de capital que se hizo en Hapag Lloyd,
constituyéndose en el principal accionista de dicha empresa.

Hapag Lloyd tiene previsto hacer una colocacién de acciones, probablemente a
fines de este afio, principios del préximo afio y en la colocacion accionaria final
de Hapag Lloyd va a haber una sociedad controladora que tendra el 51% de los
titulos de Hapag Lloyd y dentro de ella CSAV Sudamericana tiene el 50%, la
Ciudad de Hamburgo, un 25%; y el empresario sefior Kithne (duefio de Kihne
Nagel), el otro 25%. Tui, que es otro accionista, queda fuera del pacio y es
posible que venda sus acciones en Hapag Lloyd. Pero CSAV queda entonces
como el mayor accionista -esto es, el accionista de referencia- de Hapag Lloyd.

Como consecuencia de la integracion de ambos negocios, Hapag Lloyd como
entidad combinada, se ubicara dentro de las cuatro principales companias
navieras portacontenedores del mundo, con una flota de aproximadamente 200
naves con una capacidad de transporte de alrededor de un millén de TEUS, un
volumen anual transportado de 7,5 millones de TEUS e ingresos combinados
que se estiman en US$ 12 mil millones. Producto de la fusién, se estima que
Hapag Lloyd pueda obtener sinergias de US$ 300 millones al afio. Estas fueron
las que se estudiaron en detalle, que se tuvo a la vista para llegar al acuerdo de
fusién, pero el mismo gerente de CSAV nos daba cuenta el viernes recién
pasado en la Junta Ordinaria de Accionistas de CSAV que, en su op /
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trata de una estimacion conservadora de los beneficios que podria traer la
fusion. Estos son beneficios directos y cuantificados, pero Hapag Lloyd, a su
turno, esta en un plan de reestructuracién para obtener mayores eficiencias. LLa
casa matriz de la compania fusionada permanecera en Hamburgo.
Adicionalmente, esa naviera tendra una fuerte presencia en Latinoamérica a
través de una oficina regional en Valparaiso.

CSAV por su parte continuara desarrollando los negocios de transporte de
vehiculos (car carrier), de carga refrigerada en naves camara (reefer vessels),
de transporte de graneles liquidos, y de operador logistico (freight forwarder) a
traveés de Norgistics y sus filiales. Pero el negocio mas importante, por lejos, es
“la inversién en Hapag Lloyd. Los otros son muy menores al lado de dicha
inversion.

Con fecha 12 de enero de 2015, Marinsa suscribié 500 millones de acciones de
CSAV, en el aumento de capital llevado a cabo en esa compaiiia, totalizando
una inversion de $§ 10.500 millones. Con esta suscripcion, y finalizado el
aumento de capital en CSAV, la participaciéon de Marinsa alcanzo al 6,4086% de
CSAV. Dicha suscripcién fue aprobada por acuerdo adoptado por el Directorio
en Sesidn N° 487, el 9 de enero de 2015, y para efectos de lo dispuesto en el
inciso cuarto del articulo 48 de la Ley 18.046 se da cuenta que fue aprobada por
la unanimidad de los Directores asistentes, con la Unica oposicion del Director
sefior Pedro Pellegrini.

En la Junta de Accionistas de CSAV del vienes pasado en Valparaiso, se
comentaba que la buena noticia es que la sociedad fusionada es una sociedad
mucho mas competitiva de lo que era CSAV individualmente hablando. El mundo
naviero se esta consolidando. Hoy dia hay grandes actores, como Maersk, MSC y
tambien CMA CGM, siendo el cuarto actor Hapag Lloyd. Pero no sélo se trata de
muy grandes compariias, sino que, ademas, actian dentro de consorcios que
operan en el mundo. Hoy dia operar en el mundo naviero fuera de estos
consorcios es extraordinariamente dificil, de manera que CSAV salio a buscar un
socio estratégico, una oportunidad de fusidon que le permitiera alcanzar las
economias de escala, y las economias de red que se requieren para funcionar en
el mundo actualmente.

Para el primer trimestre se ven efectos positivos. Todavia no tenemos FECU pero
se estima preliminarmente que habra una FECU positiva para el primer trimestre,;
una FECU positiva operacionalmente, o que ocurre por primera vez en bastanfes
afios en CSAV, que basicamente tiene que ver con los ahorros por disminucion
del precio del petrélec. Ahora, desafortunadamente, junto con el ahorro por los
precios del petroleo, en meses posteriores las tarifas han estado cayendo muy
fuertemente. Por lo tanto, si bien el primer trimestre va a ser positivo, no se sabe si
a partir del segundo trimestre y siguientes se pueda mantener esta tendencia,
porque ha habido una baja de tarifas que, la verdad, es que ha absorbido la
disminucion de costos que se ha obtenido por la baja del precio del petréleo. Mas
alla de la contingencia, lo que se estima es que la compaiiia fusionada es mucho
mas competitiva que la que teniamos y se espera que una vez que se decante el
mercado naviero sea una compafia eficiente y con utilidades.

Sociedad Matriz SAAM (SM-SAAM)
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La inversién de Marinsa en SM-SAAM representa al 31 de diciembre de 2014 un
23,83% de los activos de la sociedad. A su vez la participacién accionaria en
SM-SAAM alcanza el 7,3537% al cierre del ejercicio 2014.

En el ejercicio 2014 SM-SAAM obtuvo una ganancia después de impuestos
atribuible a la controladora de US$ 61,04 millones, que se comparan con US$
73,5 millones el ejercicio anterior, pero la cifra del ejercicio anterior incluia
utilidades extraordinarias por venta de activos. El resultado operacional fue una
.utilidad de US$ 57,8 millones, que se compara favorablemente con una utilidad
operacional de US$ 49,6 millones en el 2013; o sea, el resultado fue peor en el
2014 que en el 2013, pero basicamente explicado por utilidades extraordinarias
de venta de activos; y el EBITDA también mejoré el afio 2014 respecto del 2013,
alcanzando los US$ 108 millones, que se comparan con US$ 94,3 millones el
2013.

El principal hito experimentado por SAAM durante el ejercicio 2014 fue la puesta
en marcha de dos joint ventures con la comparfia holandesa Boskalis para
prestar servicios de remolcadores en los mercados de Brasil, México, Panama y
Canada. Boskalis es la segunda mayor operadora de remolcadores a nivel
mundial, de manera que también, en ambas compafias vemos alianzas de
primerisimo nivel. La operacién, concretada el 1° de julio de 2014, implicé que
SAAM dejara de consolidar los resultados de su filial de negocios en Brasil,
mercado en que ambas compafiias, tanto Boskalis como SAAM, participaban y
donde cada uno quedd con un 50% de la operacién fusionada. Tras la
operacién, la nueva entidad se consolida como el segundo operador de
remolcadores en el creciente mercado brasilero, con una flota de 50 naves.

En el caso del segundo joint venture, en el que SAAM posee un 51% de
participacién, continuara operando en México y agregara dos nuevos mercados,
que SAAM no tenia, y que aporta Boskalis, que son Panama y Canada.
Panama, por su ubicacién y ademas por el hecho de contar con el canal
interocedanico, es un mercado muy dinamico y relevante para toda la industria
maritima. Dicho canal esta siendo ampliado y se espera que su capacidad se
duplique en los préximos meses. En este mercado la compaiiia fusionada tendra
una presencia muy relevante, siendo lider del mercado y atendiendo a sus
clientes en ambos océanos en puertos tan importantes como Manzanillo y el
Puerto de Balboa.

El segundo nuevo mercado en el que SAAM incursiona a través de este joint
venture, en este caso con SMIT Towage, es Canada. Ahi la compafia es el
operador lider de toda la costa ceste del pais. Canada es un pais con un
intercambio comercial muy intenso con Asia y donde se espera que la economia
tenga un desarrollo relevante en los préximos anos.

Esas son las principales operaciones de SAAM durante el ejercicio 2014. SAAM,
ustedes recordaran, ademas de operaciones de remolcadores, tiene
operaciones de terminales portuarios y de logistica. Las operaciones de
terminales portuarios que en el ejercicio anterior se vieron bastante
influenciadas por un paro que hubo a principios del afo pasado, en la época de
la cosecha de la fruta, cuando los portuarios sienten que tienen mayor poder
para iniciar estos paros y negociar. Fue un paro, la verdad, bastante duro en
todo el pais para las companias operadoras de puertos y también parg los
fruteros. Este afio no se han presentado hechos de esa naturaleza.
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Cia. Electro Metaldrgica S.A. - Elecmetal

La inversidn en Elecmetal representa un 24,20% de los activos de Marinsa, y la
participacién accionaria en Elecmetal alcanzé al 10,9305% de esa compaiiia.
Dicha empresa fabrica partes y piezas especiales de acero fundido y bolas para
molinos, y participa en otros negocios a través de sus sociedades filiales.

En el ejercicio 2014 Elecmetal tuvo una utilidad atribuible a la controladora de $
39.183,7 millones, que es record absoluto en los resultados de Elecmetal en su
historia, levemente superiores a los $ 37.020,7 millones en el ejercicio anterior.

Las ventas consolidadas de 2014 alcanzaron los $ 601.177 millones, cifra que
es 16,3% superior al afio 2013. El aumento se explica por mayores ventas en
los negocios metallrgico de un 22,6%, vitivinicola en un 11% y de envases de
vidrio un 7,7%.

Los ingresos por ventas en el negocio metallrgico, que incluye el negocio
individual propio de Elecmetal, Fundicién Talleres y ME Global (EE.UU.) mas la
comercializacién de productos fabricados por terceros bajo especificaciones
propias, alcanzaron a $ 350.114 millones en 2014, que es 22,6% superior a lo
obtenido el afio 2013. El aumento en ventas se explica por la exitosa
penetracién del negocio de bolas de molienda. La ganancia de actividades
operacionales consolidada del negocio de acero fue de $§ 38.686 millones, cifra
que es 2,7% superior al ejercicio anterior.

En el negocio de envases de vidrio de Cristalerias de Chile, las ventas de esta
empresa en el ejercicio 2014 alcanzaron a $ 118.274 millones, que es 7,7%
superior a las ventas del ejercicio anterior que llegaron a $ 109.822 millones. La
ganancia bruta del negocio de envases fue de $ 34.661 millones, que es 13,3%
superior al afio 2013 que alcanzd los $ 30.595 millones. La utilidad de
actividades operacionales fue de $ 23.706 millones el afo 2014, comparadas
con $§ 19.314 millones en el ejercicio anterior, vale decir, un incremento de
22,7%. Un muy buen afio para Cristalerias de Chile.

El resultado total consolidado de Cristalerias al 31 de diciembre de 2014 fue una
utiidad de $ 27.409 millones, que representa un aumento del 29,7% con
respecto al ejercicio anterior.

En el negocio vitivinicola, Vifia Santa Rita y sus filiales alcanzaron ingresos por
ventas en el ano 2014 por $ 134.926 millones, [o que representa un aumento de
11% respecto del ejercicio 2013, y comprende la venta de vinos en el mercado
nacional y exportaciones, venta de licores y otras.

En relacién a las exportaciones consolidadas, Vifia Santa Rita y sus filiales
exportaron en el periodo un total de 2.854.000 cajas de vino, cifra que es 0,5%
superior al afio 2013. El precio promedio FOB por caja fue de 37,6 US$/Caja y
las ventas valoradas de exportaciones alcanzaron un monto de US$ 1074
millones, que son 2,4% y 2,9% superiores, respectivamente, al ejercicio 2013.

En el mercado nacional, el volumen de ventas del afio 2014 alcanzé a 73,6
millones de litros, lo que representa un aumento de 14,2% respecto del afo
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anterior. Las ventas valoradas del mercado nacional alcanzaron a $ 65.105
millones, lo que representa un aumento de 12,9% respecto del ejercicio anterior.

El resultado total consolidado de Vifia Santa Rita al 31 de diciembre del 2014
fue una utilidad neta de $ 10.113 millones, que se compara con $ 6.105 millones
en el ejercicio 2013, esto es, un 65,6% superior al afio anterior. Vale decir,
Santa Rita tiene también un muy buen resultado durante el afio 2014.

El Presidente ofrecié la palabra por si hubiere consultas respecto al resultado
del ejercicio.

El accionista sefior Carlos Elizondo, hizo ver al Presidente que, segln recabé de
la Bolsa, Vapores el afio pasado obtuvo $8 por accién; y, en atencion, a su juicio,
que $8 es significativo respecto del valor de la accién, le consulté si hay alguna
distribucién de dividendos o c¢céomo se absorbe dicho valor para saber cuando
Vapores repartiria algln dividendo, que signifique que ya esta reflotando.

El Presidente respondid que no hay dividendo este afo en Vapores, a pesar de la
utilidad del afio pasado, de 389 millones de délares, ya que tiene pérdidas
acumuladas muy importantes. La perdida acumulada de Vapores es de mas de
1.200 millones de délares y conforme a la Ley de Sociedades Anénimas, no se
pueden repartir dividendos sino hasta absorber previamente las pérdidas
acumuladas. De esta forma, Vapores, adn si el negocio anduviere bien,
probablemente pasaran varios afios antes de distribuir dividendos. Aclara que los
US$ 389 millones son producto de una utilidad contable extraordinaria que tiene
su origen en la fusién, y no en el desarrollo ordinario de negocios. Al efectuar las
valorizaciones contables en la fusién se produjo una utilidad de US$ 619 millones.
En la operacion misma hubo una pérdida en el gjercicio de US$ 230 millones; o
sea, al limpiar esta utilidad contable de la fusién, la compafiia tuvo pérdidas. Los
numeros del 2014 confunden un poco, por [o mismo, porque no muestran a la
compariia operando en régimen. La buena noticia, y es lo que se espera por los
accionistas de Vapores, es que esta fusién contribuya a formar una compafiia
mas competitiva a nivel global. La compafia fusionada no sélo es la cuarta
compafia mas grande del mundo, sino que la alianza de la que forma parte -
porque es impensable operar fuera de estas alianzas hoy dia- es la segunda
mayor alianza del mundo. Eso debiera darle en materia de costos, por un lado,
naves de los tamafios que se requieren operar. Aqui en Sudamérica se tuvo una
nave, en su viaje inaugural, de 9.000-10.000 TEUS. Este debe ser el estandar de
las naves que tienen que llegar a Sudameérica. Se trata de naves muy eficientes
en consumo de combustible, naves especiales, en el sentido que tienen mayor
capacidad de reefer que otras naves, pero naves que equivalen al doble o al triple
de tamafio que las naves que operaban llegando a Chile hace no mucho tiempo
atras; lo que debiera darles grandes eficiencias en el consumo de combustible.
Por otra parte, debiéramos tener eficiencias y mejores costos de agenciamiento,
por ejemplo, mejores costos también en costos por movimientos de contenedores.
Al mezclar traficos Este-Oeste con ftraficos Norte-Sur, se tiene economias de
nodos en que puede distribuir contenedores vacios mucho mas eficientemente de
un lugar a otro; se tiene mayor poder de negociaciéon con los terminales portuarios
en distintas partes del mundo, etc. En sintesis, la fusion debiera fraer una serie de
ventajas de costo.

Tras ser nuevamente consultado por el accionista sefior Elizondo, el Presidente
reiteré que por un lado la compafiia fusionada debiera tener grandes economias
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de costo; y que las sinergias iniciales estimadas son de 300 millones de délares.
La administracion de Sudamericana estima que pareciera razonable que se
puedan obtener sinergias de costos mayores. Junto con la sinergia de costo, hay
ventajas en los ingresos. Cuando se tiene servicios que van a mas lugares, que
tienen mayor frecuencia, la posicion de la compafiia frente a los clientes es mejor
para poder cobrar, marginalmente, mejores fletes, obtener mayor proporcién de la
carga contratada a buenos precios; en fin, hay, por una parte, para los clientes,
ventajas que debieran traducirse en mayores utilizaciones y/o mejores precios; y
por otra parte, ventajas de costo. Entonces, la l6gica de la fusion, independiente
de estos resultados, es formar una compafia mucho mejor preparada para un
mundo muy dificil. Los accionistas de Marinsa han sufrido reaimente todos estos
afios lo que ha sido el mundo maritimo desde el afio 2008, en que se produjo la
mayor crisis de la historia de este negocio y que todavia produce efectos.

Tras ser consultado por el mismo accionista, el Presidente agregé que los puertos
chilenos hoy dia son capaces de recibir naves de 9.000-10.000 TEUS y algunos
puertos en los que habia duda si podria recibir o no estas naves, por ejemplo, en
puerto de Antofagasta, finalmente pudo recibir la semana pasada estas naves de
9.300 TEUS. Ahora, recibe estas naves, entre otras cosas, porque la nave va
entregando carga en otros mercados antes de llegar a Chile. Si la nave llegara
llena a Chile, la verdad es que el calado del puerto no daria para recibirla. Son
calados todavia insuficientes, pero la ruta normal de estas naves es que no llegan
llenas a Chile. Lo que si debiera ocurrir es que los paises, como el caso de Chile,
sobre todo en inversiones de infraestructura como esta, miren a largo plazo,
tengan iniciativa de tener puertos mas grandes que los existentes y de mayor
calado, que permitan recibir naves de mayor envergadura que las que se esta
recibiendo hoy en dia.

Por ultimo, a solicitud del mismo accionista, el Presidente agrega que el aumento
de capital de Vapores fue algo convenido para la fusion con Hapag Lloyd. Parte
de los acuerdos fue que se iba a hacer un aumento de capital en Hapag Lloyd; y
el Gltimo aumento de capital de Vapores, fue para eso, para tener los fondos para
concurrir a ese aumento de capital de Hapag Lloyd que estaba comprometido. Y
asi se hizo. ¢Hay previstos nuevos aumentos de capital en Vapores? No. ;Es
imposible que haya aumentos de capital futuros en Vapores? No. Es dificil saber
como sera el futuro a este respecto. Vamos a ver cudles son los requerimientos
de Vapores. No se ha informado a nivel de Vapores de algin programa de
aumento de capital futuro, pero si surgen las oportunidades de negocio, y
considerando las necesidades en el futuro, no descartaria que existan nuevos
aumentos de capital. Pero lo que hay hoy dia en itinerario es una colocacion de
acciones de Hapag Lloyd en el mercado. ;Cuando se va a hacer esa colocacion?
La administracion de CSAV estima que a fines de este ano, o a principios del
proximo ano; pero sera, en definitiva, cuando existan las condiciones de mercado
adecuadas. Esa colocacion de acciones de Hapag Lloyd debiera ser muy positiva
para CSAV porque va a dar un anclaje real a la valorizacion de CSAV. Hoy dia la
valorizacién de CSAV depende de qué valorizacion haga cada cual de Hapag
Lloyd y ahi cada uno puede correr sus numeros, hacer valor presente de flujos
futuros, que admiten bastantes variaciones en este tipo de negocios. Una vez que
Hapag Lloyd este listada, le debiera dar una referencia y un acceso al mercado de
capitales muy grande a Hapag Lloyd. Es una compafia muy grande, la cuarta del
mundo, pero que requiere hacer muchas inversiones para ser competitiva.
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11. POLITICA DE DIVIDENDOS

Se informé a los sefiores Accionistas que la Circular N° 687, emitida por la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 13 de febrero de 1987,
requiere una exposicién de la politica de dividendos de las sociedades, razén
por la cual el Directorio, en sesion celebrada el 9 de marzo de 2015, aprobé la
politica de dividendos para el ejercicio 2015, cuya formulacién es la siguiente:

“Maritima de Inversiones es una sociedad cuyo objefo es realizar actividades de
inversion en otras empresas y en bienes fisicos e instrumentos financieros, y
como consecuencia de ello, su politica de dividendos esta condicionada, en
primer término, a los recursos liquidos que, con cargo a las correspondientes
utilidades, le proporcionen dichas inversiones.

En el momento actual las principales inversiones de Marinsa consisten en
acciones de la Compaiiia Electro Metaltrgica S.A. (Elecmetal), de la Compaiiia
Sud Americana de Vapores (C.S.A.V.), y de Sociedad Matriz SAAM (SM SAAM)
que representan al 31 de diciembre de 2014, un 10,93%; 5,69% y 7,35%, del
capital accionario de esas compainiias, respectivamente.

De lo dicho fluye que el reparto de dividendos por la Sociedad deberd mantener
directa relacion con lo que efectivamente perciba de las empresas recién
mencionadas, tanto en lo que se refiere al monto de los mismos como al
calendario de los repartos. Dentro de este marco, la politica de distribucién de
utilidades y dividendos establecida por el Directoric se orienta a atender
adecuadamente las necesidades de desarrollo de la empresa y cuidar, al propio
tiempo, que los accionistas perciban una proporcion razonable de los beneficios
obtenidos por la Sociedad.

En ejercicios pasados como consecuencia directa de las pérdidas de C.S.A.V.,
Marinsa registré a su vez pérdidas, las que, conforme a la ley de Sociedades
Anénimas, deben ser absorbidas primero por [as utilidades retenidas y luego por
las utilidades que se generen a futuro. Una vez absorbidas las pérdidas
acumuladas, sera posible retornar a la politica tradicional de repario de
dividendos de Marinsa, que ha sido repartir dividendos provisorios, si fuere
posible, y uno definitivo, completando asi el 30% legal’”.

12. MEMORIA Y BALANCE EJERCICIO 2014

El sefior Presidente manifesté que en conformidad con lo dispuesto en el Art. 74
de la Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas, el Directorio de Maritima de
Inversiones S.A. somete a la consideracién de ustedes la Memoria, el Balance
General y las Cuentas de Resultado por €l periodo comprendido entre el 1° de
enero y el 31 de diciembre de 2014 y la opinidén sobre los estados financieros
emitida por la Empresa de Auditoria Externa, KPMG Auditores Consultores
Limitada, documentos que ya son de conocimiento de los sefiores accionistas,
quienes han tenido oportunidad de imponerse en detalle de su contenido.

Sefialé que el ejercicio comercial terminado el 31 de diciembre de 2014 arrojé

una utilidad de USD 26.834.001,15, la cual sera integramente imputada a las
pérdidas acumuladas, por lo que no procede distribucién de dividendos.

)
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El Presidente ofreci6 la palabra y no hubo intervenciones. Propuso a
continuaciéon la aprobacién de la Memoria, Balance y demas Estados
Financieros, Informe de la Empresa de Auditoria Externa y la imputacion de la
utilidad del ejercicio en los términos ya sefialados. Considerada la materia, la
Junta aprobd esta proposicién por unanimidad.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del DL 3.500, el sefior Secretario
deja expresa constancia en el Acta de la aprobacién a esta mocidn, a viva voz,
por parte de AFP Habitat S.A. a través de su representante autorizado ya
individualizado.

Acto seguido el sefior Secretario informé cémo quedaron las cuentas de
patrimonio de la Compafiia, en razén de haberse aprobado la Memoria, el
Balance y los demas Estados Financieros de la Compania, correspondientes al
Ejercicio 2014,

Cuentas Patrimoniales de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2014, y habiendo imputado las utilidades del Ejercicio a
las cuentas de resultados acumulados, el Patrimonio de la Compafiia quedd de
la siguiente manera:

Capital suscrito y pagado: USD 387.393.116,79
Otras reservas: USD (33.436.081,53)
Pérdidas acumuladas: USD (134.137.897,31)

Total Patrimonio: USD 219.819.137,95

Finalmente el sefior Presidente propuso dar por aprobados en esta Junta el
capital y cuentas patrimoniales, cuyos montos han sido expuestos
anteriormente, mocién que fue aprobada por la Junta por unanimidad.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del DL 3.500, el sefior Secretario
deja expresa constancia en el Acta de la aprobacién a esta mocion, a viva voz,
por parte de AFP Habitat S.A. a través de su representante autorizado ya
individualizado.

13. DIRECTORIO

Tal como se describe en la pagina 15 de la Memoria, el actual Directorio de siete
miembros fue elegido en la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de
abril de 2013, por un periodo estatutario de tres afos que finaliza en el mes de
abril de 2016.

Fueron elegidos Directores los sefiores Juan Antonio Alvarez Avendario, Arturo
Claro Fernandez, Cirilo Elton Gonzédlez, Juan Agustin Figueroa Yavar, Luis Grez
Jordan, Pedro Pellegrini Ripamonti y Christoph Schiess Schmitz. El Sr. Pellegrini
fue elegido como Director independiente.

Posteriormente, en sesién de Directorio N° 461 se designé Presidente y “{/
Vicepresidente del Directorio a los sefiores Juan Agustin Figueroa Yévar}Juan

Antonio Alvarez Avendano, respectivamente. '
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14. REMUNERACION DEL DIRECTORIO

Sefalé el Presidente que correspondia que la Junta procediera a fijar Ia
remuneracién del Presidente y Directores para el afo 2015 dando asi
cumplimiento a lo establecido en el articulo 9 de los Estatutos.

A continuacion propuso, para el gjercicio 2015, asignar como remuneracion del
Directorio la misma remuneracién aprobada para el gjercicio anterior, esto es, en
conjunto, el 1,33% de las utilidades liquidas del respectivo ejercicio,
correspondiéndole en este caso al Presidente la misma remuneracién que la de
cualquier otro Director; ademas una dieta por asistencia a sesiones equivalente
en dinero a una suma igual a un ingreso minimo por sesién, no pudiendo
exceder de tres ingresos minimos al mes, salvo la que perciba el Presidente del
Directorio que sera el doble de la que percibe por tal concepto un Director.

No hubo observaciones sobre el particular, siendo aprobado por la Junta por
unanimidad.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del DL 3.500, el sefior Secretario
deja expresa constancia en el Acta de la aprobacién a esta mocién, a viva voz,
por parte de AFP Habitat S.A. a través de su representante autorizado ya
individualizado.

15. GASTOS DEL DIRECTORIO

Serialé el Presidente que el inciso final del articulo 39 de la Ley 18.046 de
Sociedades Andnimas, indica que los gastos del Directorio deben ser
presentados en la Memoria de la Sociedad e informados en la Junta Ordinaria
de Accionistas.

Sobre el particular informé a los sefiores accionistas que durante el afio 2014 no
hubo gastos directamente asignables al Directorio que sean distintos a las
remuneraciones fijadas en la Junta de Accionistas de abril del afio pasado.
Informaciones generales se encuentran en el punto 5 de la memoria, pagina N°
20, y el detalle de las remuneraciones en la Nota 7 de los Estados Financieros,
paginas numeros 49 y 50 de la misma. Por acuerdo unanime de la asamblea se
omitid su lectura.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del DL 3.500, el sefior Secretario
deja expresa constancia en el Acta de la aprobacién a esta mocion, a viva voz,
por parte de AFP Habitat S.A. a través de su representante autorizado ya
individualizado.

16. COMITE DE DIRECTORES

Informé el sefor Presidente que la Sociedad habia conformado el Comité de
Directores en virtud de lo dispuesto por el Art. 50 bis de la Ley 18.046 sobre
Sociedades Andnimas. En sesion de Directorio N° 461, celebrada el 30 de abril
de 2013 y luego de la renovacién del Directorio, el Director Independiente Sr.
Pedro Pellegrini Ripamonti pasé a integrar el Comité de Directores por derecho
propio de acuerdo a la ley y procedi¢ a designar a los Directores Sres. Arturo
Claro Fernandez y Luis Grez Jordan, para integrar junto a €l, el Comite de
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Directores de la Sociedad. Luego en sesién del Comité de Directores celebrada
a continuacion de la reunién de! Directorio antes mencionada, se designé
Presidente de dicho Comité al Sr. Pedro Pellegrini Ripamonti y Vicepresidente al
Sr. Arturo Claro Fernandez.

De acuerdo a las instrucciones contenidas en el Art. 50 bis de la Ley 18.048,
informo que en las paginas 16 a 20 de la memoria se mencionan las actividades
desarrolladas por el Comité de Directores durante el afio 2014, establecidas en
el art. 50 bis de la Ley de Sociedades Anonimas, las que se relacionan
principalmente a las operaciones con empresas o partes relacionadas a que se
refiere el Titulo XVI de la Ley sobre Sociedades Andnimas; revision trimestral de
la FECU y de los informes de la Empresa de Auditoria Externa en las fechas que
procedan; proposicion de la Empresa de Auditoria Externa al Directorio y
examen de los sisitemas de remuneraciones a los empleados. Por acuerdo
unanime de la Asamblea se omitieron las lecturas antes mencionadas.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del DL 3.500, el sefor Secretario
deja expresa constancia en el Acta de la aprobacién a esta mocién, a viva voz,
por parte de AFP Habitat S.A. a través de su representante autorizado ya
individualizado.

Informé ademas que durante el afio 2014 no hubo gastos directamente
asignables al Comité de Directores que sean distintos a las remuneraciones
fijadas en la Junta de Accionistas de abril del afio pasado. Informaciones
generales se encuentran en el punto 5 de la memoria, pagina N° 20, y el detalle
de las remuneraciones en la Nota 7 de los Estados Financieros, paginas
nameros 49 y 50 de la misma. Por acuerdo unanime de la Asamblea se
omitieron las lecturas antes mencionadas.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del DL 3.500, el sefior Secretario
deja expresa constancia en el Acta de la aprobacion a esta mocién, a viva voz,
por parte de AFP Habitat S.A. a traves de su representante autorizado ya
individualizado.

17. REMUNERACION DEL COMITE DE DIRECTORES Y SU PRESUPUESTO
DE GASTOS

Informé el Presidente que el Art. 50 bis. de la Ley 18.046, modificado por la Ley N°
20.382, dispone que los Directores integrantes del Comité seran remunerados, y
el monto de esta remuneracion sera fijada por la Junta Ordinaria de Accionistas
acorde a las funciones que les corresponda desarrollar, pero no podra ser inferior
a la remuneracién prevista para los directores titulares, mas un tercio de su monto.
La Circular 1956 de fecha 22 de diciembre de 2009, emitida por la
Superintendencia de Valores y Seguros, aclara que “la remuneracion de los
miembros del Comité se calculara sobre el total de la remuneracion que el Director
percibe en su calidad de tal, y sobre ese total, se calcula el tercio adicional que
dispone el inciso décimo primero del Art. 50 bis ya citado”.

Propuso que cada Director miembro del Comité reciba como remuneracién, para
el ejercicio 2015, la misma remuneracion aprobada para el ejercicio anterior,
esto es, una dieta por asistencia a sesiones del Comite, equivalente en pesos, a
una suma igual que la fijada para las sesiones de Directorio, es decir un/ingreso
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minimo por sesion, no pudiendo exceder de tres ingresos minimos al mes,
correspondiendole al Presidente del Comité el doble de dicha dieta, y ademas la
suma equivalente a un tercio de la remuneracion que reciba cada Director, que
en conjunto corresponde al 1,33% de las utilidades liquidas del respectivo
gjercicio, correspondiéndole en este caso al Presidente del Comité la misma
remuneracion que la de cualquier otro Director.

Considerada la materia, la Junta aprobd esta proposicién por unanimidad.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del DL 3.500, el sefior Secretario
deja expresa constancia en el Acta de la aprobacion a esta mocién, a viva voz,
por parte de AFP Habitat S.A. a través de su representante autorizado ya
individualizado.

Sefialé a continuacion que asimismo, el Art. 50 bis ya mencionado dispone que
la Junta tiene que determinar un presupuesto anual de gastos de
funcionamiento del Comité y sus asesores, el que no podra ser inferior a la
suma de las remuneraciones anuales de los miembros del Comité, y éste podra
requerir la contratacién de la asesoria de profesionales para el desarrollo de sus
labores, conforme al referido presupuesto.

Sobre este punto propuso para el gjercicio 2015 asignar como presupuesto de
gastos del Comité, una suma equivalente al mayor entre por una parte el costo
de la auditoria externa de la Sociedad, para el mismo ejercicio, y por otra, la
suma de las remuneraciones anuales de los miembros del Comité, facultando al
Directorio para incrementarlo en caso de ser necesario, € informando sobre el
particular en la proxima Junta Ordinaria de Accionistas. Considerada la materia,
la Junta aprohd esta proposicién por unanimidad.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del DL 3.500, el sefior Secretario
deja expresa constancia en el Acta de la aprobacion a esta mocion, a viva voz,
por parte de AFP Habitat S.A. a través de su representante autorizado ya
individualizado.

18. PROCEDIMIENTOS A UTILIZAR EN LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Acto seguido el sefior Secretario manifesté que la Superintendencia de Valores
y Seguros, mediante la Circular N° 687 de fecha 13 de febrero de 1987, exige
que el Directorio exponga en Junta de Accionistas respecto de los
procedimientos a utilizar en la distribucién de dividendos. Es por ello que efectud
una resefa sobre el particular -destacando que este se ha mantenido, en lo
esencial, durante el tiempo- la que se resume como sigue:

Para el pago de dividendos, sean provisorios o definitivos, y con el objeto de
evitar el cobro indebido de los mismos, DCV Registros S.A., empresa que
mantiene el Registro de Accionistas de la Sociedad, contempla las modalidades
que se indica a continuacion:

a. Deposito en cuenta corriente bancaria, cuyo titular sea el accionista.

b. Depésito en cuenta de ahorro bancaria, cuyo titular sea el accionista.
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c. Envio de cheque nominativo o vale vista por correo certificado al domicilio
del accionista que figure en el Registro de Accionistas.

d. Retiro de cheque o vale vista en las oficinas de DCV Registros S.A. 0 en
el Banco que éste determine.

Para estos efectos, las cuentas corrientes o de ahorro bancarias pueden ser de
cualquier plaza del pais.

Es preciso destacar que la modalidad de pago elegida por cada accionista sera
utilizada por DCV Registros S.A. para todos los pagos de dividendos, mientras el
accionista no manifieste por escrito su intencién de cambiarla y registre una
nueva opcion.

A los accionistas que no hubieren presentado una modalidad de pago, se les
paga con cheque nominativo o vale vista, de acuerdo a la modalidad de la letra
d. antes sefalada.

En aquellos casos en que los cheques sean devueltos por el correo a DCV
Registros S.A., éstos se anulan y se reimprimen al momento de ser solicitados
por los accionistas.

En el caso de los depésitos en cuentas corrientes bancarias, la Empresa podra
solicitar, por razones de seguridad, la verificacién de ellas por parte de los
bancos correspondientes. Si las cuentas indicadas por los accionistas son
objetadas, ya sea en un proceso previo de verificacién o por cualquier otra
causa, e! dividendo sera pagado segln la modalidad indicada en la letra d.
anteriormente sefialada.

19. INFORMACION DE _ SALDOS DE ACCIONES Y CARTOLAS
ACCIONARIAS

Informé a continuacion el sefor Secretario que DCV Registros S.A., entidad que
lleva el Departamento de Acciones y mantiene el Registro de Accionistas de la
Compariia, envia a los accionistas [a informacién de saldos accionarios y sus
estados de movimientos anuales en el mes de enero de cada afo, en
conformidad con lo sefialado en la Circular N°1.816 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, de fecha 26 de octubre de 20086, lo cual no tiene costo para
el accionista.

Sin perjuicio de lo anterior, si procediere, DCV Registros S.A. proporcionara
mensualmente la informacién antes indicada a aquellos accionistas que
expresamente 10 soliciten, o con una menor periodicidad en caso que asi lo
acordaren ambas partes. Para ello, el costo de su procesamiento, impresién y
despacho no ha sufrido modificacién en relacion a ejercicios precedentes,
manteniéndose en 0,035 Unidades de Fomento.

20. OPERACIONES A QUE SE REFIERE EL TITULO XVI DE LA LEY DE
SOCIEDADES ANONIMAS

A continuacién informé el sefior Presidente a los sefiores Accionistas que las
Unicas transacciones en que uno o mas de los Directores hayan tenido interés,
por si 0 como representante de otra persona, son las que se indican,en la Ngt
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7 del- Balance, paginas 49 y 50 de la memoria. Estas transacciones se ajustan a
condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el

mercado. Por encargo unanime de la asamblea se omitid la lectura de la nota
mencionada.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del DL 3.500, el sefior Secretario
deja expresa constancia en el Acta de la aprobacién a esta mocién, a viva voz,
por parte de AFP Habitat S.A. a través de su representante autorizado ya
individualizado.

21, DESIGNACION DE EMPRESA DE AUDITORIA EXTERNA

Expuso el sefior Presidente que segln lo establecido en el articulo 36 de los
Estatutos Sociales y 52 de la Ley de Sociedades Anénimas, procede que la
Junta designe a una Empresa de Auditoria Externa regida por el Titulo XXVIIl de
la Ley 18.045, con el objeto de examinar la contabilidad, inventario, balance y
otros estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015, con la
obligacién de informar por escrito a la préxima Junta Ordinaria de Accionistas
sobre el cumplimiento de su mandato.

Hizo presente que, de conformidad con los Oficios Circulares N° 718, de 10 de
febrero de 2012, y N° 764, de 21 de diciembre de 2012, ambos de la
Superintendencia de Valores y Seguros, dicha designacién debe ser hecha por
la propia Junta de Accionistas, afio a afio, y no puede ser delegada en el
Directorio para que éste designe a una Empresa de Auditoria Externa dentro de
una noémina previamente aprobada por la Junta de Accionistas; y el Directorio,
en todo caso, debe enfregar a los accionistas, en el detalle que dicha
reglamentacion indica, la fundamentacién de las diversas opciones que le
proponga a la Junta, para que ésta cuente con toda la informacién necesaria
para elegir a la Empresa de Auditoria Externa, ademas de acompanarle la
correspondiente priorizacién de las distintas opciones propuestas.

Sefialé que en Sesion de Directorio de fecha 30 de marzo de 2014, se resolvio
la fundamentacién de las opciones para la designacién de la Empresa de
Auditoria Externa que el Directorio de la Compafia ha propuesto a esta Junta,
en los siguientes términos:

Durante el mes de febrero del presente afo, la Compafhia cursd una invitacion a
las principales empresas de auditoria externa que operan en el pais y que
cuentan con una cobertura global de servicios, como la que requiere la
Sociedad, para el examen de [a contabilidad, inventario, balance y demas
estados financieros durante el ejercicio 2015.

Las firmas de auditoria invitadas en esta oportunidad corresponden a:

* Ernst & Young

* Deloitte P(i'
* PwC

* KPMG.

Sefialé que las empresas de auditoria externa invitadas hicieron oportunamente
entrega de sus propuestas, las que fueron sometidas a evaluacion por parte de

la administracion de la Sociedad. Esta evaluacion se hizo de acuerdo a ay
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siguientes variables definidas con anterioridad y segln lo establecido en Oficios-
Circulares de la Superintendencia de Valores y Seguros:

- Experiencia de la empresa en la industria

* Experiencia en el negocio del equipo a cargo de la auditoria
+ Nivel profesional de los equipos

» Costos/horas

Informé que de [a evaluacion inicial realizada por la administracion de la
Sociedad con sujecién a las consideraciones sefialadas, resultaron pre
seleccionadas las firmas KPMG y Deloitte. Estas empresas enviaron
antecedentes complementarios en relacién con la forma y fondo de la prestacién
de sus servicios, con énfasis en los elementos diferenciadores con sus
principales firmas de auditoria competidoras.

Destacd que, si bien es cierto que KPMG ha sido la empresa de auditoria
externa de la Compafnia durante los Ultimos siete afios, la administracion
recomendd la permanencia de KPMG, argumentando para ello las siguientes
razones:

a) Que el socio responsable de la auditoria lo ha sido solo por los Ultimos dos
anos, considerando ademas que en los siete afios ha habido tres socios a cargo
de la auditoria y en el dltimo afio se produjo cambio del gerente a cargo.

b) Que los activos principales de la Sociedad, esto es, las acciones de las
empresas asociadas, Compariia Sudamericana de Vapores S.A. (CSAV) y
Sociedad Matriz SAAM S.A. (SAAM), que en conjunto representan
aproximadamente un 73% de los activos de la Compaiiia, mantendran a KPMG
como su empresa de auditoria externa.

En este aspecto, y teniendo en cuenta que la Comparia es una sociedad de
inversiones, cuyos principales riesgos provienen de las empresas en la que
mantiene inversion, en el caso de tener la misma empresa de auditoria externa,
ésta tiene acceso directo a [as auditorias de las companias mencionadas con
mayor facilidad y rapidez, sin requerir trabajos adicionales y sin limitaciones al
alcance de la auditoria, para el caso de las empresas asociadas ya
mencionadas.

De esta forma, cambiar a KPMG podria generar a Maritima de Inversiones
ciertas limitaciones de informacién financiera al quedar CSAV y/o SAAM sujetos
a una empresa auditora distinta; situacién que, a su vez, podria generar el
eventual riesgo que la Compafia tenga un menor tiempo para la revision y
entrega de sus propios resultados al mercado.

¢) Que en este Ultimo afio KPMG ha realizado dicha labor de manera profesional
y eficiente, presentando una buena evaluacidon del equipo asignado v,
adicionalmente, su oferta para el ano 2015 presenta una razonable relacién de
horas y costos, siendo econdmicamente la mas conveniente.

Luego de un detallado analisis y acogiendo la razonabilidad de los argumentos
entregados, tanto por la administracién de la sociedad, como por el Comité de
Directores, y en la misma linea, el Directorio de la compafia acordé recomendar
a la Junta de Accionistas la designacién de KPMG como la empresa de auditoria
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externa encargada de examinar la contabilidad, inventario, balance y demas
estados financieros para el ejercicio 2015. Asimismo, acordé recomendar, en
subsidio y como segunda opcién, a la firma Deloitte.

Dejé expresa mencién que Deloitte, que también cumple relativamente con los
criterios enunciados anteriormente, pero con un costo mayor, presenté una
propuesta atractiva que compromete la participacion directa de un equipo de
trabajo compuesto por socios que cuentan con experiencia en auditorias de
estados financieros del rubro. Dicha propuesta resultd, sin embargo, en opinién
del Directorio de la Sociedad, y considerando todos los factores en su conjunto,
menos conveniente,

Finalmente, el serior Presidente sometidé a votacion la designacion de la
Empresa de Auditoria Externa, proponiendo, en definitiva, en concordancia con
lo indicado por el Directorio, a KPMG Auditores Consultores Limitada, como la
Empresa de Auditoria Externa, con el objeto que examine la contabilidad,
inventario, balance y demas estados financieros de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2015, con la obligacién de informar por escrito a la préxima Junta
Ordinaria de Accionistas sobre el cumplimiento de su mandato.

Pidi6 la palabra don Ernesto Larrain Pérez, representante de AFP Habitat S.A.,
quién manifesté que AFP Habitat S.A. estimaba que atendida la relevancia de su
funcién y por comprometer en ella la fe plblica era deseable que periédicamente
se produjere la rotacidén de la empresa auditora por periodos que estiman no
mayor a cinco anos; por ello rechazé a KPMG como auditores externos. A
proposito de lo anterior, el sefior Presidente explicd que la Compariia también
estima beneficioso el cambio de empresa auditora de manera periddica. No
obstante, agregd, hay ocasiones en que diversos factores llevan a la
conveniencia de mantener la empresa de auditoria externa. Este es el caso, por
el hecho que Hapag Lloyd, CSAV y SM-SAAM tengan como empresa auditora a
KPMG, lo que hace conveniente, en términos practicos, que la Compa#fiia no
cambie de auditores, tanto por razones de conocimiento y acceso a la
informacién por parte de la empresa auditora, como por los plazos establecidos
por la Superintendencia de Valores y Seguros, para la entrega de los estados
financieros.

Finalmente, la Junta aprobd la designacidon de KPMG Auditores Consultores
Ltda. como Empresa de Auditoria Externa de la Sociedad para el gjercicio 2015,
con el voto favorable de 2.392.476.998 acciones, con el solo voto en contra de
AFP Habitat S.A., por 173.135.217 acciones.

22. REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA

El sefior Presidente propuso facultar indistintamente a los sefiores Rodolfo
Vergara Silva y Cristian Lagos Garcia de la Huerta para que, uno cualquiera de
ellos, actuando separada e indistintamente, y si ello fuere necesario, reduzca a
Escritura Publica, en todo o en parte, el Acta de esta Junta.

El sefior Presidente sometié a consideracion de los sefiores accionistas dicha
proposicion, la que se aprobo por acuerdo unanime de la asamblea.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del DL 3.500, el sefior Secretario
deja expresa constancia en el Acta de la aprobacion a esta mocién, a viva voz,

</
N3
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por parte de AFP Habitat S.A. a través de su representante autorizado ya
individualizado.

No habiendo ofro asunto que tratar, ni otras intervenciones, el sefior Presidente
agradecié la presencia de los sefiores accionistas en esta asamblea y levanto la
sesion siendo las 11:01 horas.
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