Santiago, 2 de junio de 2016

Senores accionistas de
Maritima de Inversiones S.A.
Presente

Ref: Complementa Opinién respecto de Oferta Publica de
Adquisicién de Acciones de Maritima de Inversiones
SA.

Sefores accionistas:

Hago referencia a la oferta publica de adquisiciéon de
acciones de Maritima de Inversiones S.A. (“Marinsa”) efectuada por Navarino S.A.
e Inmobiliaria Villarrica Limitada mediante publicaciones iniciales de fecha 28 de
abril de 2016 en los diarios www.lanacion.cl y www.latercera.com (la “Oferta”).

De acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 207, letra (c),
de la Ley de Mercado de Valores, con fecha 29 de abril de 2016 emiti mi opinién

acerca de la Oferta (la “Opinién”), la que complementé con fecha 10 de mayo de
2016.

Mediante modificacion al aviso de inicio de fecha 28 de
mayo de 2018, se modific el precio de la Oferta de $32 a $36.5 por accién.

Por medio de la presente, complemento nuevamente la
Opinion: Considerando que el valor ofrecido es superior al valor libros, que es
consistente con el valor bursatil de los activos que posee Maritima de Inversiones



y es sustancialmente superior a los valores a los que se venian transando las
acciones de Marinsa, asi como por la posible pérdida de liquidez de la accién,
estimo que la Oferta es conveniente para los accionistas de Marinsa.

Hago presente a los accionistas que las
consideraciones sefaladas precedentemente las formulo sobre la base de los

citados antecedentes, en mi caracter de director de Marinsa, y por asi exigirlo la
ley.

También debo hacer presente que mi parecer no puede
estimarse, ni directa ni indirectamente, como una sugerencia o consejo, ya sea
para vender o no las acciones de Marinsa. En efecto, para tal circunstancia,
sugiero a los sefiores accionistas, requerir el asesoramiento que estimen mas
adecuado, tanto en sus aspectos legales, financieros, tributarios u otros, a fin de

adoptar informadamente la decision que estimen mas conveniente a sus
respectivos intereses.

Sin otro particular, los saluda atentamente,

Juan Antonio Alvare
Presidente

/"J Maritima de Inversiones S.A.

[

cc:  Superintendencia de Valores y Seguros
Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores
Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores
Bolsa de Corredores - Bolsa de Valores
Navarino S.A.
Inmobiliaria Villarrica Limitada
Santander Corredores de Bolsa Limitada



Santiago, 1 de Junio de 2016

Seflores

Accionistas

Maritima de Inversiones S.A.
Presente.

Sefiores Accionistas:

En mi cardcter de director de la sociedad Maritima de Inversiones S.A. y en
conformidad con lo dispuesto en el articulo 207 letra ¢) de la Ley 18.045, sobre Mercado de
Valores, por medio de la presente vengo en complementar mi opinién de fecha 2 de Mayo, la que a
su vez fue complementada con fecha 10 de Mayo recién pasado, en relacion a la oferta publica de
adquisicion de hasta 802.780.762 acciones (en adelante la “Oferta” u “OPA™), de la sociedad
MARITIMA DE INVERSIONES S.A. (en adelante “Marinsa™ y/o la “Sociedad”), por parte de
Navarino S.A. e Inmobiliaria Villarrica Limitada (en adelante conjuntamente los “Oferentes”),
cuyo Aviso de Inicio de la OPA fue publicado el dia 28 de Abril recién pasado.

Con fecha 28 de Mayo de 2016, los “Oferentes” publicaron en los diarios
www.lanacion.cl y www.latercera.com un aviso de Modificacion de la “OPA”, en que

fundamentalmente se modifica el precio ofrecido originalmente de $32 por accién a $36,5 pesos por
accion.

Este mayor valor en el precio ofrecido por las acciones de la “Sociedad” no altera
los fundamentos expresados en mi opinion de fecha dia 2 de Mayo de 2016, en lo relativo a que
considero conveniente la “Oferta” para los accionistas de la “Sociedad”, los que se dan por
reproducidos en su totalidad. Sin embargo, sugiero a los sefiores accionistas a los cuales va dirigida
esta opinién, que en caso de considerarlo necesario, asesorarse por expertos, tanto en aspectos
legales, financieros, tributarios u otros, a fin de que puedan tomar la decision més adecuada
respecto de sus particulares intereses.

Sin otro particular, les saludo muy ateg:mawr!,’? //

\ )
Luis Grez Jordan

Vicepresidente
Maritima de Inversiones S.A.

e Superintendencia de Valores y Seguros
Bolsa de Comercio de Santiago — Bolsa de Valores
Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores
Bolsa de Corredores — Bolsa de Valores
Navarino S.A.
Inmobiliaria Villarrica Limitada
Santander Corredores de Bolsa Limitada



Santiago, 1 de junio de 2016

Ref.: Oferta Publica de adquisicién de acciones de Marinsa por parte de Navarino S.A. e
Inmobiliaria Villarrica Ltda.

Sefores accionistas;

Tengo el agrado de hacerles llegar mi opinién sobre la oferta publica de compra de hasta
802.780.762 acciones de la sociedad efectuada conjuntamente por Navarino S.A. e Inmobiliaria
Villarrica Ltda. el pasado dia 28 de abril, a un valor de $32 por accién.

De conformidad a lo dispuesto por la Ley de Mercado de Valores en su articulo 207, letra c) debo
informar a los sefiores Accionistas acerca de mi opinién personal sobre la referida oferta.

Con fecha 30 de abril expresé mi opinion favorable a dicha operacién, considerando que
representaba un precio razonable, teniendo en cuenta el valor de los activos subyacentes de la

compaiiia, y su escasa liquidez, la que ademds se veria muy afectada de resultar exitosa la OPA en
comento,

El pasado dia 28 de mayo, se publicé en la pagina web del diario La Nacion el aumento de precio
de compra, llevédndolo de $32 por accidon a $36,50. Obviamente si mi opinién era favorable para
una oferta de compra a un valor de $32 por accidn, lo es mas favorable aun si el nuevo precio de
compra es de $36,50.

En consecuencia, declaro mi aprobacion a la nueva oferta, y repito todas y cada una de las demas
consideraciones sefaladas en mi carta anterior, y muy en especial la recomendacién a los sefiores
Accionistas que se hagan asesorar de la mejor manera que estimen conveniente a fin de llegar a
una conclusién informada e independiente sobre la conveniencia de la misma.

Les saluda muy atentamente,

i \
-lllII r\ \\l.

Arturo Claro F |

Dingcib{ \_ nv/\ \
Maritima de Inversiones S.A.



C.C:

Superintendencia de Valores y Seguros

Bolsa de Comercio de Santiago — Bolsa de Valores
Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores
Bolsa de Cottedores — Bolsa de Valores

Navarino S.A.

Inmobiliatia Villatrica Limitada

Santander Corredores de Bolsa Limitada

Archivo



Santiago, 2 de junio de 2016

Sefores accionistas de
Maritima de Inversiones S.A.
Presente

Ref.. Complementa Opinion respecto de Oferta Publica de
Adquisicién de Acciones de Maritima de Inversiones S.A.

Sefiores accionistas:

Hago referencia a la oferta publica de adquisicién de
acciones de Maritima de Inversiones S.A. (“Marinsa”) efectuada por Navarino S.A. e
Inmobiliaria Villarrica Limitada mediante publicaciones iniciales de fecha 28 de abril de
2016 en los diarios www.lanacion.cl y www.latercera.com (la “Oferta”).

De acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 207, letra (c), de la
Ley de Mercado de Valores, con fecha 29 de abril de 2016 emiti mi opinién acerca de la
Oferta (la "Opinién”), la que complementé con fecha 10 de mayo de 2016.

Mediante modificacion al aviso de inicio de fecha 28 de mayo
de 2016, se modificé el precio de la Oferta de $32 a $36.5 por accién.

Por medio de la presente complemento otra vez la Opinién:
Por las consideraciones ya incluidas en la Opinion y su complemento, estimo que la
Oferta es conveniente para los a i de Marinsa.

Sin atro particular, los-saluda atentamente,

Maritima de Inversic}nes S.A.

c.c.. Superintendencia de Valores y Seguros
Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores
Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores
Bolsa de Corredores - Bolsa de Valores
Navarino S.A.
Inmobiliaria Villarrica Limitada
Santander Corredores de Bolsa Limitada



Santiago, 1 de Junio de 2016

Sefiores accionistas de
Marftima de Inversiones S.A.

Presente

Ref: Oferta plblica de adquisicion de acciones de Maritima de

Inversiones S.A. por parte de Navarino S.A. e Inmobiliaria
Villarrica Limitada.

Sefiores accionistas:

Este complemento de informe dice relacién con la oferta piblica
de adquisicion de acciones (la “Qferta”) efectuada por Navarino S.A. e Inmobiliaria
Villarrica Limitada (los “Oferentes”) mediante publicaciones de fecha 28 de abril de 2016
en los diarios www.lanacion.cl y www.latercera.com, que tiene como objeto adquirir hasta
802.780.762 acciones de Maritima de Inversiones S.A. ("Marinsa”) que carresponden al
28,27633594% de su capital accionario.

En mi calidad de director de Marinsa, y de acuerdo a lo solicitado por
el regulador y lo dispuesto en el Articulo 207, letra (c), de la Ley de Mercado de Valores,
reitero y doy por enteramente reproducida mi opinién inicial acerca de la Oferta.

Adicionalmente, complemento lo expuesto en dicho informe en el
sentido que luego de haber recibido la informacion respectiva por parte de la Compafifa, la
revisién de los antecedentes y los discutido entre los directores, hubo por mi parte un
analisis profundo que me hace mantener mi opinién.

Sin otro particular, los saluda atentamente,

K2

José f eroa Elgueta
Director
Marftima del\Iriversiones S.A.

ct: Superintendencia de Valores y Seguros "
Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores
Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores
Bolsa de Corredores - Bolsa de Valores
Navarino S.A.

Inmobiliaria Villarrica Limitada
Santander Corredores de Bolsa Limitada



Pedro Pellegrini R.

Abogado

Santiago, 1 de junio de 2016.-

Senores

Accionistas

MARITIMA DE INVERSIONES S.A
Presente.-

ANT.: MARINSA Inscrita en
el Registro de Valores N° 0001 .-

REF.: OPA MARINSA - Complementa
Informe del Articulo 207 letra c) Ley N° 18.045

De mi consideracion:

Me refiero a la oferta publica de adquisicién de acciones (en adelante la “OPA” o la
“Oferta”) efectuada por la sociedades Navarino S.A. e Inmobiliaria Villarrica Limitada (los
“Oferentes”), que tiene como objeto adquirir hasta 802.780.762 acciones de Maritima de
Inversiones S.A. (en adelante también “MARINSA” o la “Sociedad”), equivalentes al
28,27633594% de capital accionario de la misma, segin los distintos avisos que han sido
publicados en el diario www.lanacion.cl y en el diario www.latercera.com; los que se dan
para estos efectos por reproducidos en todo lo que fuere procedente.

En este sentido, debido al aumento del precio ofrecido por parte de los Oferentes que
fuere informado en los tltimos dias y complementando mi carta de opinién de fecha 4
de mayo del presente (la “Primera Opini6én”), en mi calidad de director “‘independiente” de
MARINSA, por este acto, vengo nuevamente a dar cumplimiento a lo dispuesto la letra c) del
Art. 207 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, que dispone que los directores de una
sociedad anénima deben emitir individualmente un informe escrito para los accionistas, con
su opinion fundada acerca de la conveniencia de una Oferta Publica de Adquisicién de
acclones.

Corresponderia en este caso s6lo pronunciarme respecto al nuevo precio ofrecido de
$ 36,5 (treinta y seis coma cinco pesos) por accion, que implica un aumento de
aproximadamente un 14% por sobre los $32 pesos por accién inicialmente ofrecidos en la
Oferta.

En mi Primera Opinion de fecha 4 de mayo de 2016, que para estos efectos la doy
por reproducida en todo los que fuere procedente, me manifesté levemente favorable a la
Oferta por los motivos que ahi se indican, entre ellos, que el precio inicialmente ofrecido no
era la principal razén ya que era marginal e inferior al valor de libros. Sin embargo, dado el
incremento que los Oferentes han realizado al precio de la OPA, considero conveniente ¥
favorable el nuevo valor ofrecido; ademas de las otras razones expresadas en mi Primera
Opinién.

En consecuencia, en mi calidad de Director de MARINSA, REITERO Y MANIFIESTO MI
OPINION A ESTA OPA, LA QUE ESTIMO COMO FAVORABLE PARA QUE UN ACCIONISTA INFORMADO
PARTICIPE EN ELLA, VENDIENDO LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD A LOS OFERENTES.
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Pedro Pellegrinmi R.

Abogado

Hago presente a los accionistas que mi Primera Opinién sobre este asunto y esta la
opinién complementaria, las he formulado sobre la base de la informacién disponible y de
los antecedentes de la Oferta -hoy modificada con un precio mayor-, por asi exigirlo la ley.

LA PRESENTE OPINION COMPLEMENTARIA Y FAVORABLE A LA OPA LA EMITO A TITULO
PERSONAL Y POR DISPOSICION LEGAL; POR LO TANTO, EN NINGUN CASO, ESTA PUEDE
ENTENDERSE COMO UNA RECOMENDACION LEGAL, FINANCIERA O COMERCIAL,
DIRECTA O INDIRECTA, A LOS ACCIONISTAS NI PARA VENDER O NI PARA MANTENER
SU ACTUAL POSICION ACCIONARIA EN MARINSA.

Finalmente, por lo anterior, vuelvo a sugerir a los sefiores accionistas que tomen una
decision informada, analizando personalmente o con el asesoramiento que estimen
necesario, todos los aspectos legales, financieros, tributarios u otros de una venta, a fin de
adoptar, frente a esta OPA, la decision mas instruida posible y la que mas convenga a sus
respectivos intereses.

Atentamente,

T—————————
Pedro Pellegrini Ripamonti
Director
MARITIMA DE INVERSIONES S.A.

Pag. 2 de 2

Av. Vitacura N" 2939, Piso 8. Las Condes, Santiago, Chile. // ppellegrini@guerrero.cl



